IPAR ES TOKE

PARUNK HELYZETENEK, jovOjének  vizsgdlatdndl mindig  vannak  kér-
dések, melyek el6térbe tolulnak s mellettik a tobbieck — nem
kevésbbé  jelentések —  elhomalyosulnak. Hol kiilkereskedelmi  mérleg,
munkasfoglalkoztatds, nemzeti vagyonosodas vagy mas egyéb szempontbdl
nézte kozvéleményiink az ipari kérdéseket, s nem gondolt arra, hogy ha
egyesek iddszakonként akutabbak is, a tobbit sem szabad elhanyagolni,
igy fordult most a kozérdeklédés — mast alig észrevéve — a nyersanyag-
igyek felé, megfeledkezvén arr6l, hogy ha jelenleg a nyersanyagellatottsigon
mulik is iparunk munkdja — hiba volna a jovot feledni s nem észrevenni az
Uj probléma, a tokeellatas, szinte fenyegetd novekedését. Nézziik kdzelebbrol.

Ha iparrdl szolunk, akkor iparfejlesztésre kell gondolnunk. Eleterés
iparban a statika feltételezi a dinamikat is. Minden ipar, ha megvannak a
1étét  biztositd életkoriilmények, fejlddni akar, Ujabb ¢és ujabb egyre taguld
kereteket kitoltetni. Ezek a keretek kezdetben sziikek, a belsd fogyasztas
egyrészét vagy egészét teszik, késébb azonban a fOldrajzi hatarokon tal-
terjednek, ami gyakorlatilag a novekvd kivitelben mutatkozik meg. Masik
vonalon a meglévé nyersanyagokra feldolgozé iparok épiilnek. A kialakult

feldolgozd iparok pedig hazai nyersanyagbazist — ami ha iparilag eldallit-
haté nyersanyagokrol van sz, szintén iparteremté jellegi — igyekeznek
biztositani. Minden ipar fejlédik s ha megéll, akkor ez a hanyatlds elsd
allomasa. Kortiltekintd iparpolitika ~ mindig iparfejlesztd tevékenységet
jelent.

A nyersanyagellatds az ipar életében donté jelentdségli tényezd lett.
Kétségtelen, hogy a rendelkezésre 4all6 készletek szabjak meg a termelési
készletet. Tévedés volna azonban azt hinni, hogy a nyersanyaggazdasag
tisztan adminisztrativ  jellegli intézkedések foglalata. A nyersanyaggazdasag-
nak igen jelentés dinamikdja is van, amennyiben nem elégszik meg azzal,
hogy a meglévé nyersanyagot megszerzi ¢s elosztja, hanem arra torekszik,
hogy ezekbdl az orszag hataran beliil, amit iparilag lehet — eldallitson. fgy
iparteremtd vonatkozdsa is van a nyersanyaggazdalkodasnak és ez egyik leg-
értékesebb hatasa. Az iparfejlesztésnek ez az 0j 0Osztdonzd ereje, nemcsak Kkis-
kapacitasa lizemek, hanem jelent6s nagyipari vallalatok alapjait teremti meg>
Magyarorszagon, ahol a nyersanyaggyarto iparok fejlddésiiknek Ugyszolvan
még csak kezdetén vannak, az iparfejlesztés tovabbi menete szempontjabol
kiilonds jelent6séggel bir a nyersanyaggazdasag 0sztokélo hatdsa. Nemcsak
régi és jol bevalt nyersanyagok hazai gyartdsat teremti meg, hanem a minden-
napi haszndlatban milanyagoknak nevezett Uj nyersanyagok gyartasat is
elésegiti.
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Ha nyersanyaggazdasdgunk elvének ¢és eseményeinek alakuldsabol a
fejlodésre vonatkozd kovetkeztetésre kivanunk jutni, akkor elsdsorban ez az
iparfejlesztd jelleg mutatkozik meg élesebben. Iparilag eldéllithatd nyers-
anyagokbol valo sziikségleteinket vazolva, tobb komoly poziciora bukkanunk,
igy a fémiparban az aluminium é&s Otvozetei, textiliparban miiselyem, mi-
rost, papir ¢és egyéb iparagakban celluldozé, a migyantdk, mlgumi, mi-
benzin, stb. a legfontosabb nalunk is gyarthato, de eddig jorészt kiilfldrdl
beszerzett anyagok.

Az iparfejlédésnek ezt a vonalat fentebb akként emlitettik, hogy
a meglévd iparcikkgyartds hazai nyersanyagbédzisokat igyekszik teremteni.
Rokon jellegli ezzel a fejlédési folyamattal s ugyancsak a nyersanyag-
gazdasag feladatkorébdl szarmazik a hazai nyersanyagokbol wvalé ipardkk-
gyartas megteremtése. Elsd pillantdsra az iparfejlodésnek ez az iranya ki-
hangsulyozva furcsanak tiinik, mert hiszen célja altalanosan elismertnek
latszik. Gyakorlatilag azonban sok esetben nem fejlodtek kellben a hazai
nyersanyagokra épitheté iparok, amiben némi része volt annak is, hogy mez6-
gazdasagi jellegli nyersanyagtermelésiink keretei nem  voltak  kielégitdk,
igy tobbek kozott len- és kenderiparunkat emlitjiik, mely megfelelé hazai
termelés esetén jelent6sen fejlesztheté. De ide sorozhatjuk az egyéb ipari
novényeket feldolgozé  ipardgakat, valamint az élelmiszeripar  valtozatos
szakmait, melyek mindegyike mai kapacitasanak sokszorosara fejleszthetd.
Nem mezOgazdasagi eredetli nyersanyagokat is emlitsiink: a s6, foldgaz,
olaj, szén, fa, a vegyipar sok &ganak alapanyaga, a fa, kiilonosképpen a
keményfa-fajtak, feldolgozasara is szamos iparvallalat 1étesiilhet.

E néhany példa is meggydzéen igazolja, hogy a nyersanyaggazdasag
dinamikaja az ipar fejlédésére Osztonzd hatassal bir. Nem mutat kisebb erdt
a belsé fogyasztas ellatasara iranyuld torekvés sem. A csonka-orszag iparcikk
sziikségletének ellatasat akkori ipari kapacitdsunk jorészt biztositotta. Nem
igy all most a helyzet. A visszatért teriiletek gyaripara nem fedezi az ottani
lakossag sziikségletét. Knob Séndor adatait idézve: a Felvidéken 120 pengd,
Karpataljan 120 peng6, Erdélyben 140—150 pengd, Délvidéken pedig 150
pengdé az iparcikk fejhdnyad, ami e teriileteken dolgozod iparvallalatok ter-
melési értékének a lakossag szamaval valdo egybevetésébdl adodik. Ha ezzel
szembedllitjuk a trianoni Magyarorszdg iparcikk fejhdnyadat, 450 pengét,
akkor arra a kovetkeztetésre jutunk: ipari kapacitasunkat szamottevoen kell
emelniink ahhoz, hogy a visszacsatolt teriilet népességét legalabb oly mérték-
ben lassuk el ipari cikkekkel, mint a csonkaorszag lakoit.

Néhany szam élénkebben alahuzza e kovetkeztetést. A trianoni Magyar-
orszdg 9 milli6 koriili 1élekszdmat az elsé bécsi dontés és Kérpatalja vissza-
csatolasa 1.7 milli6 fovel emelte. A maésodik bécsi dontéssel visszacsatolt
keleti és erdélyi terillet kiszamitott lélekszama 2.6 milli6 6, a bacskai és
egyéb visszafoglalt délmagyarorszagi teriileteké pedig 800.000 &  koriil
mozog. gy tehat az orszdg népessége rovid idé alatt t5bb mint 5 millid
lelekkel novekedett meg, ami a lakossag kozel 60 szazalékos gyarapodasat
jelenti. Ennek a Iélekszdmnak az iparcikk sziikséglete a trianoni orszag
fogyasztdsdnak  szinvonaldra emelve Ujabb 1.8 milid&rd pengd termelési
értéket jelent, nem szamolva sajat iparcikktermelésének értékét, ami 750
milli6 pengé koriil mozog. A kiilonbség az eddigi ipari termelésnek majd
45 szazalékos fokozasat jelenti, amire pedig a jelenlegi kapacitas nem elegendo.

Bels6é  iparcikkfogyasztasunk (a  csonka-orszagét mérlegelve)  korant-
sem azonos a szikséglettel. A fogyasztds a sziikségletnek csak egy részét
latta el, a tobbit nem lehetett kielégiteni, mert azt a legtobb ¢és legnagyobb
fogyasztorétegeknél a  kereseti viszonyok non engedték. Kikapcsolva a
konjunkturalis tényezdket, a belsé sziikséglet fokozatos kielégitése terén is
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fejlodés mutatkozik, ami a habord wutdn remélhetéleg uwjabb lendiiletet kap.
Az iparfejlesztésnek err6l az oldalarol is kindlkozik lehetdsége, nem emlitve itt
a kivitel novelését, ami jelenleg nem iddszeri, a haboru utani eshetdségeit
pedig még nem lehet kelléen mérlegelni.

Barmelyik oldalrol kozelitjik meg a kérdést, mindegyiknél az ipar-
fejlesztés sziikségességébe és lehetoségébe litkdziink. Az iparfejlesztés termé-
szetesen nemcsak Uj vallalatok I1étesitését jelenti, — noha ez slrin kell
adodjék — hanem a meglévok termelési keretének bdovitését is. Ipari kapacita-
sunkat vizsgalva ez utobbira nem latunk sok lehetdséget. Az ilizemek leg-
tobbje most is a teljes kapacitds kihasznaldsdval dolgozik, amelyiknél nem
ez a helyzet, ott csupan a nyersanyagellatds hianyossaganak tulajdonithato.
Az igy termelt iparcikktomeg azonban nem elég a sziikséglet teljes ellatasara,
— amit sok jel mutat — nem is emlitve azt, hogy a reédljovedelmek csokke-
nése kovetkeztében a fogyasztas amiigyis kevesebb leone a szokottnal.

Nincs tehat mas ut a jovoben, mint az ilizemi kapacitisok bovitése, vagy
vallalatok 1étesitése. Ehhez harmadik feladatként harul a meglévd ipari
berendezések felujitdsanak sziikségessége. Szamos iparvallalatunk wugyan az
elmult évek soran igyekezett Iépést tartani a kovetelményekkel és gépparkjat
allandoan felfrissitette, de nem mindeniitt ilyen a helyzet. Nem szabad meg-
feledkezni arrdl, hogy legtobb iparvallalatunk a vildghdboriit kovetd iddszak-
ban az autonom vamtarifit megel6z6 ¢és azt szorosan koveté években 1étesiilt.
A gépi berendezés felujitasdnak az 1931-es bankvalsigot kovetd évek de-
konjunktiraja alig kedvezett s igy nagyjabol csak 1935 ota kovetkeztek ily—
iranyu elhatdrozasok. Ez az id6 — ¢és sok helyiitt a tdékeellatottsag sem —
nem volt elegendd a feladatok elvégzésére, Ugyhogy a géppark bizony sok
esetben elavult allapotban van. Az olcsé termelés érdekében racionalizalasra,
modernizalasra lesz sziikség, mégpedig nemcsak a versenyképesség miatt,
hanem azért is, mert a habord utdn minden valdsziniiség szerint a nagy
tomegek igényeit kielégitd olcso iparcikkekre lesz sziikség.

fgy eljutottunk iparunk jové, de egyre kozelebb esé problémajihoz:
a tokesziikséglet ellatasahoz. Iparfejlesztés, 0j vallalatok 1étesitése, kapacitas
bovitése, géppark fejijitdsa, mindmegannyi 1j tokét igénylé feladat. Véjjon
el tudja-e latni a magyar tOkepiac ezt a nagyszabast, gazdasagi ¢letiink fejlo-
dése szempontjabol 1étfontossagli sziikségletet? A jelenlegi tdkehelyzet are
kevés reményt ad, gyokeres valtozasra van sziikség.

A tékeforrasok koziil az ipar sziikségletével -ellatasért elsGsorban sajat
erejéhez, ezenkiviil pedig a hitelszervezethez vagy ezen keresztil kozvetve,
esetleg kozvetleniil a kozonséghez fordulhat. Ha sorra vesszik e forrasokat,
mindjart az elsénél azt a megallapitast tehetjik, hogy Onfinanszirozas utjan

a magyar gyaripar jelenleg — s a jovoben is joidéig — aligha lesz képes a
beruhazasokhoz sziikséges Osszegeket elGteremteni. A szigor(i arpolitika —
melynek ugyan bdéven van indoka — Ichetetlenné tette a felgjitasokhoz sziik-

séges 1) tOkék képzOodését, sbt ellenkezbleg, jonéhany esetben a meglévd
tokék lemorzsolodasdhoz vezet. A  kiilonbozd allami  kolecsonmiiveletek —
melyeknek sziikségességét vitatni sem lehet — ugyancsak a tékeképzodés s
gyakran a tOkedllag rovdsara vannak. A Gazdasagkutatd Intézet szdmitdsai
szerint 8-9 szazalékkal kellene megndvelni a gyaripari arakat, hogy 1939
augusztusanak rentabilitdsa helyredlljon, ami korantsem jelenti, hogy ebben
az idopontban az arak, illetve a rentabilitds alkalmasak lettek volna nagyobb
aranyu tékeképzésre.

Ha jelen koériilmények mellett nem szdmithatunk is az &rpolitika ipari
vonalanak gyokeres megvaltozasara, arra mégis torekedniink kell, hogy a
termelés kell6 rentabilitdsa helyredlljon. A gyaripari t6ke allapotanak meg-
6vasa ¢és az lzemi felujitdsokhoz sziikséges némi tokeképzddés legaldbb oly
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fontos nemzetgazdasagi érdek, mint az d4rszinvonal merevsége. A jelen nehéz
gondjai kozott sem szabad a jové munkalasarol megfeledkezni.

Mit vérhat a gyéripar a tdkepiactdl: ezt a kérdést kell ezutdn meg-
forgatnunk. Ha a jelen allapotdbol indulunk ki, igen sivar képet kapunk.
Tokepiacot vizsgalva elészor a kozonség kozvetett igénybevételére vagyis a
bankokon keresztiill jelentkezd hitelnyujtasra kell gondolnunk. Pénzintéze-
teink tokeerejét a kiilonb6z6 kolcsonmiiveletek erésen igénybe veszik, de a
redjuk  haruld szamos finanszirozasi feladat ezt amigyis erésen lekoti. Igy
tehat ipari beruhazasokra akkor tudnak majd a jovOben erdsebb mértékben
tokét biztositani, ha ezt a kozonségnek takarékbetétekben jelentkezd takarékos-
saga lehetové teszi. A jelenlegi adatok erre nem sok reményt adnak. A Pénz-
intézeti Kozpont kotelékébe tartozd budapesti és vidéki bankok takarékbetét-
allomanya 1930 decemberéb6l 1018.9 milli6 pengd volt, 1941 jiniusaban
pedig — noha az id6kozben visszatért teriiletek allomanya is benne foglal-
tatik— 988.9 millid6 pengd. Tehat szamottevé hanyatldas mutatkozik a sziik-
séges  szaporulat helyett.  Takarékbetétdllomanyunk  fejatlaga  jelenleg 70
pengé koril mozog, vagyis nagyjabol megfelel a szomszédos keleti, illetve
balkani allamok fejatlaganak ¢és messze elmarad az iparosodott nyugati
orszagok fejatlaga mogott. Nemzetgazdasagunk  iparosodd jellege minden
téren megmutatkozik, csak ¢éppen a takarékossdg eredményeiben nem. Ez
pedig a jov6 szempontjabol aggaszto.

Nem kevésbbé nehéz a helyzet a szabad tékepiacon. Iparvallalatok a
kozonséghez  kozvetleniil — részvényjegyzés  vagy  pedig  kdtvénykibocsajtas
utjan fordulhatnak. A szabad piacon az utdbbi idében tékebdség uralkodott,
minek egyik lathatd jele az ingatlanpiac nagy forgalma és az erdteljes tozsdei
arfolyamemelkedés volt. Mélyebben vizsgalva a helyzetet, nyomban Kkitiinik,
hogy ennek a tékebdségnek oka nem 1 tékék képzddése és elhelyezkedésre
iranyul6é torekvése volt, hanem sokkal inkdbb régi tokék vandorlasa. Nyers-
anyaghiany és arusziike miatt kereskedelemben és iparban egyarant a raktar-
készletek készpénzzé valtoztak at és ez keresett 0j elhelyezkedést. Ez a tdke-
vandorlas  korantsem  egészséges, ipari finanszirozds szempontjabol pedig
hasznalhatatlan, hiszen 1idok nyugvasaval vissza kell hogy térjen eredeti
helyére. Vissza kell hogy alakuljon 4ruva, nyersanyagga, kiilonben ott
hidnyzik.

Ennek a folyamatnak sulyos hibdja azonban a tokék elmorzsolodasa.
dgy a tokepiac pillanatnyi likviditasabol nemhogy elény szarmaznék, hanem
inkdbb veszélyek jelentkeznek, ami jorészt csak akkor lenne elkeriilhetd, ha az
ipar mar most sietve igénybevenné részvényjegyzés vagy kotvénykdleson
formajaban  beruhdzési célokra. Kisérletezés torténik ugyan ez irdnyban.
Néhany nagy iparvallalatunk alaptokeemelése némileg megcsapolta a toke-
piacot. Az alapt6keemelések mértéke, mely 1939-ben 20.5 mili6 és 1940-
ben 24.9 milli6 pengd volt, ez év els6 harmaddban mar 29.2 millid6 peng6t
ért el, vagyis ennyit, — illetve mivel a kibocsajtas legtobbszor névérték felett
tortént ennél tobbel — 14thatdé produktiv célokra elvontdk a tdkepiacrol.
A jelek tovabbi jelent6s igénybevételt mutatnak. Mindez azonban csak id6-
leges segitség. Inkabb a jelenlegi beruhdzasi sziikséglet egyrészének ellata-
sara alkalmas, de rea iparfejlesztési programmot épiteni aligha Iehet.

Marmost, ha kovetkeztetésekre akarunk jutni, ezeket a kdvetkezOkben
foglalhatjuk Gssze: az ipari arak oly mérvii emelésére, hogy az tékeképzo-
désre alkalmas legyen, nem szamithat az ipar, de kérheti, hogy a tdékeallagot
és felujitast Dbiztositd rentabilitds biztositt&ssék. Nehezebb a betétkérdés.
Takarékossadgra volna sziikkség és az ellenkezdjével talalkozunk. Folyamatos
aremelkedések idején nehéz wugyan takarékossagot prédikalni, de 1 mod-
szerekkel mégis lehetne kisérletezni. A munkabérek és fizetések Osszege évi
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2.2 millidrd pengd koriil mozog, Ot szézalékos potlékolds, melynek értéke
zarolt Dbetétkonyv alakjaban keriilne kifizetésre, évi no milli6 pengét jelen-
tene. A magasabb munkabér ez esetben nem jelentkeznék vasarloerdé for-
majaban a piacon, vagyis nem zavarna kormanyzatunk ezzel kapcsolatos
kalkulusait. A takarékossagi propagandanak ezerféle Otletes valtozatat kellene
alkalmazni, mert a betéttokére mint hitelforrasra sziiksége van iparunknak.

A tékepiac kozvetlen igénybevétele részvényjegyzés formajaban csupan
addig konnyli, mig a tokék mai mértékli, mar emlitett atvaltozasa folyik.
Tokesziikségiinket  ismerve azonban  feltételezhetjiilk, hogy az  atalakulas
hatérai sziikek. A tokeemelési terveknél tartésabb tézsdei lanyhasdg is erdsen
befolyasolhatja az eredményt. Nem is emlitve azt, hogy ily modon csak annak
a tokéje vonhatdé a wvallalati munkaba, akinek mar van részvénye. Jarhatobb
utnak latszik a kotvénykolcson igénybevétele, kiilonésen ha ennek — sza-
molva a kozonség értékbiztositd  torekvéseivel — @ értékndvekedési jelleg
adatnék.  Elképzelhet6, hogy a kotvények nemcsak névértékre  szolnak,
hanem az igénybe vevd vallalat vagyonanak bizonyos hanyadat is reprezental-
nak. Konkréten: ha egy 2 milli6 pengd vagyonértékii vallalat kibocsajtana
1000 darab 500 pengd névértékli kotvényt és ennek mindegyikét — a név-
érték mellett — mint a vallalat vagyonanak Otezred részét tekintené, akkor
ez (a részvényekhez hasonléan) a vallalat vagyonemelkedésébdl részt biztosi-
tana azon kiviil, hogy fix hozadéka és lejarata volna. Mindenesetre vonzobb
hatdsa volna a tokeakkumulaciora, illetve beruhazasokhoz sziikséges uj tokék
el6teremtésére, mint a takarékbetét jelenlegi feltételeinek.

Barmiként forgatjuk is a kérdéseket, mindenképpen arra jutunk, hogy
tovabbi iparfejlesztésre sziikség van, a lehetdségek adottak s a gyakorlati
megoldas legnagyobb problémaja a tokeellatas biztositasa lesz.

KECSO ISTVAN
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