A GAZDASAGI FELLENDULES AKADALYAI

CIM  MEGVALASZTASANAL kifejezést akartam adni annak a
véleményemnek, hogy a  gazdasagi  fellendiilésnek  eléfel-
tételei megvannak, azonban egyes tényezdk, egyes okok az

elofeltételek érvényesiilésének utjaban allnak. Ezekkel az
okokkal kivanok foglalkozni abbdl a szempontbol is, hogy a magyar
valsdg mennyiben fiiggvénye a vilagvalsagnak, vagyis hatalmunkban
allhat-¢, hogy a mi szlik hatdraink kozott legalabb részben elharitsuk
az annyira Ohajtott fellendiilésnek akadalyait, avagy fatalizmussal ¢és
tirelemmel kell-e varnunk a vilagdepresszié enyhiilésére, mint ahogy
a jégesovel, foldrengéssel nem tudunk megbirkdzni, hidba ismerjiik
az okokat, melyek azokat el6idézték.

Véleményem szerint ezeket az akadalyokat két fOcsoportra lehet
osztani, melyek egyike a szamottevd orszdgokban rovidlejarati kovete-
Iésekben felhalmozott vasarloerd irracionalis viselkedése, masik pedig
azok a céljukat tévesztdé modszerek, melyekkel az allamok a vilag-
valsaggal és annak egyes szimptomaival szemben védekeznek.

A technika fejlédése évrél-évre tobb emberi sziikséglet kielégi-
tését teszi fizikailag lehetdvé és a priori gondolkozva azt lehetne varni,
hogy a gazdasagi élet és az emberi szikségletek kielégitése egyenle-
tesen javulo, fejlédé iranyt vesz. Ehelyett azt latjuk, hogy maga a
haladas ugyan kétségtelen, de nem egyenletesen, hanem ellenkezdleg
igen nagy lokésekkel megy végbe. Vannak periddusok, amelyekben
az emberiséget optimizmus tolti el, Uj tervek, nagyszabasu alkotasok
keletkeznek, van munkaalkalom, van fogyasztasi készség és van nyere-
séggel jard termelés. A fejlodés tetOpontjan ez a folyamat megall, az
ellenkezére fordul és elkdvetkezik a depresszionak az a szomoru kora,
melyet tulsdgosan jol ismeriink tapasztalatbol, hogy részletesebben
kellene jellemeznem. Talan legjellemzobb ¢és egyuttal legparadoxabb
tinete a vilagvalsagnak az, hogy az emberiség lényegesen kevesebbet
fogyaszt, mint amennyit termelni képes, s6t annal is, amennyit valoban
termel. Ennek a kovetkezménye az, hogy a nagy készletek nyomjak
az arakat, a csokkend darak veszteségessé teszik a termelést és még
tovabb lohasztjak az amugy is lanyha vallalkozokedvet.

Nem konnyli a valasz arra a kérdésre, hogy miért marad el a
fogyasztas a termelés és még inkabb a termelési lehetdségek mogott,
holott 4—5 évvel ezel6tt ez az ardnytalansdg nem 4allott fenn. Nézetem
szerint a magyarazatot a kovetkezdé gondolatmenet adja meg. Az ember
két gazdasagi célt tiizhet ki maga elé: megszerezni a jelenleg sziikséges
javakat és biztositani Onmaga és esetleg az utdédok részére a megszokott
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¢életszinvonalat arra az esetre is, ha termelé munkat végezni nem tud-
nank. Ez az utébbi tevékenység a takarékossag, mely primitiv viszo-
nyok kozott csak készlethalmozas utjan Iehetséges, mig fejlett tarsa-
dalomban, mely a hiteléletet ismeri, takarékoskodni abban a formaban
is lehet, hogy lemondunk a jelenben vald fogyasztasrol, ezt a jogot
atengedjiik masoknak ¢és lemondasunk fejében jogot szerziink arra,
hogy késébb, tetszésiink szerinti idében fogyaszthassunk anélkiil, hogy
ugyanakkor termelnénk. Ez tehat annyit jelent, hogy a vasarlderdt
az egyén kovetelések, hitelek alakjaban elraktarozhatja a jovore, de
ehhez az sziikséges, hogy legyen mas egyén, aki éppen a forditott
miiveletre hajlandd, vagyis el akarja fogyasztani a jelenben olyan
munka gylimdlcsét, melyet nem & végzett el, melyért a jelenben nem
adott ellenértéket, hanem arra kotelezi magat, hogy ezt az ellenértéket,
munkateljesitményt a jovében fogja szolgaltatni.

A modern gazdasagi élet takarékossag és az ezen alapuld hitelélet
nélkiil nem képzelheté el, bizonyos azonban, hogy éppen a megtaka-
ritott, a multbol eredd vasarloerOben olyan tényezd Iépett fel a modern
gazdasagi életben, mely az egyensuly megzavarasara nagyon alkalmas.

A tarsadalom ¢élete az egyének mindennapi elhatarozasaibol és
cselekedeteibél all. Az egyének elszort cselekedeteit harom tényezd
illeszti be a tarsadalom ¢életébe: az egyik a véletlen eseményekben is
megnyilvanulé nagy szamok torvénye, amely a sziiletések, haldlesetek,
ongyilkossagok globalis szaman éppugy uralkodik, mint a gazdasagi
tevékenység egyes részein. Vannak azonban a gazdasagi ¢letnek auto-
matikus szabalyozoi is, amelyek a puszta véletlennél erdsebb mérték-
ben terelik a tarsadalom gazdasagi életét az egyensuly felé. Ezek kozé
tartozik els6sorban az 4ralakulds és a kamatlab valtozasa. Mindkettd
befolyast gyakorol az egyesek elhatarozasara anélkiil, hogy egyenes
kényszert alkalmazna az egyénekkel szemben. Végill a hatésagnak,
elsdsorban az allamnak az egyenes beavatkozdsa is olyan tényezd lehet,
mely az egyesek tevékenységét iranyitja. A tarsadalom szerkezetétol
fiigg, hogy e harom tényezd kozill melyik milyen mértékben jatszik
szerepet.

Ez a harom tényezé érvényesiil a takarékossag és a megtakaritott
pénztokék felhasznalasa terén is.

Ami mindenekel6tt a hatosagi beavatkozast illeti, ez nyilvanulhat
abban, hogy a hatésag adok vagy kolcsonok alakjaban rateszi a kezét
az allampolgarokat megilletd vasarloerére és maga gondoskodik annak
a jovore vald eltevésér6l, de nyilvanulhat abban is, hogy ado6-, vam- ¢és
kamatpolitikdval befolydst gyakorol a takarékossagot egyébként auto-
matikusan szabalyoz6 gazdasagi erdkre.

A nagy szamok torvénye ugy érvényesiil, hogy a valdszinliség
szerint minden évben ugyanannyi egyén kezdi meg a tokegyijtést
Oregségére, gyermekei ellatdsara, mint amennyi hozzanyal munka-
képtelenségében vagy koltekez6 kedvében a sajatmaga vagy elddei
altal félretett vasarloer6hdz, tehat az addésok ¢és hitelez6k személye
valtozik ugyan, de a hitelek és adossdgok fOoOsszege lassi emelkedési
iranyzat hatarain beliil alig moédosul, sét azoknak hossza- ¢és rovid-
lejaratt  kihelyezések kozotti megoszldsa is eléggé allando. A kilengé-
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seket a gazdasagi tényezOk, foként a kamatlab ugyszolvan automa-
tikusan szabdlyozzdk, mert mihelyt a takarékossdgi hajlam nagyobb,
mint a vallalkozasi kedv, csokken a kamatlab, tehat né a valdszinlsége
annak, hogy 0j vallalkozok akadnak, mert n6 a haszon lehetésége.

Végeredményben azonban mindezek Iélektani tényezok és ol
tudjuk, hogy a tomegek Iélektandnak kiilon torvényei vannak. Egy
szinhdz vidam nézOkozonsége egy pillanat alatt atalakulhat valddi
vagy képzelt tlizveszElytdl menekiil6, egymast tipré nyajja, hogy esetleg
egy imponald, hatalmas szora ismét észre térjen €s ne rohanjon vesztébe.

1928—1929-ben a vildg szinpadan a ,Prosperity volt miisoron.
Azok az egyesek, akik a vasarloerdvel rendelkeztek, vagy maguk fogyasz-
tottdk bOségesen a termelt javakat, vagy befektetéseket csinaltak, ezzel
munkat adtak sokaknak ¢és igy mozditottdk el6 a fogyasztast, vagy
bankra biztdk a vasarléer6t, mely a bankok kozvetitésével a vilagnak
arra a tajara ment, ahol leginkdbb tudtdk befektetésre és fogyasztasra
hasznalni. Mindez egy csapasra megvaltozott 1929 0&szén, midén a
tulhajtott tézsdei spekulaci6 Osszeomlasakor a realizdlasi vagy Iépett
elotérbe, tomegesen ¢és egyre nagyobb mértékben arra kezdtek tore-
kedni a tékések, hogy mindent értékesitve rovidlejarati bankkovetelé-
sekbe fektessék igy felszabadult vasarloerejiiket. A helyzet teljesen
hasonld a szinhdzi panikhoz. Mint a szinhazi kijaratok arra vannak
méretezve, hogy a kozonség sorjaban hagyja el a nézbteret, a modern
hitel- és bankrendszer is azon a mar emlitett valosziniiségi szamitason
alapszik, hogy egyszerre csak egy része a betevoknek fog effektiv
fizetést kovetelni. FErre a valoszinliségi szamitasra épitve merhetnek
a bankok vallalkozoknak, termel6knek kdolcsonadni rovidlejarati pénze-
ket is és ezen épiil fel a maganbankok és jegybankok fedezeti rendszere.

A pani félelem altal inficialt betétek azonban nem alkalmasak
arra, hogy racionalis viselkedésiik valoszinliségére normalis bank-
politikat lehessen alapitani, mely egyedill a kamatlabbal szabéalyozza
a tokemozgalmakat. Mihelyt a panik kiiitott és az értékesitésekbol fel-
szabadult vasarloer6 a mindenkor rendelkezésre 4ll6 bankkoveteléseket
kezdte favorizalni, a francia, amerikai és svajci bankok hidba szalli-
tottdk lejjebb és lejjebb a kamatlabakat, a pénz éppen odagyiilt, ahol
legkevesebbet jovedelmezett. Az ilyen pénzeket a bankok kihelyezni
sem igen merték, ez valosiggal sterilizalt vasarlo erévé valt, mely bajt
okoz ott, ahonnét elvonjak és nem hoz daldast oda, ahova megy. Ezt a
sterilizalt vasarléer6t Keynes 1932-ben Anglidban 1 milliard £-re,
az USA-ban 4 milliard f-re becsiili. Hidba van meg a fogyasztasi
készség a nélkiiloz6 tomegekben, hiaba van meg a gyar, a gép, a munkas-
kéz, mindezek mikddéséhez még a vasarléerd0 mindenkori birtokosai-
nak az a készsége, akarata sziikséges, hogy vagy egyéni fogyasztasukat
emeljék, vagy pedig vasarloerejiiket hitelezzék a termelni és fogyasztani
akaroknak. A megtakaritott vasarloerdnek ezzel ellenkezé viselkedését
neveztem irraciondlisnak. Ez persze Ugy értendd, hogy az egyén a
sajat onzé szempontjabol nagyon is racionalisan vél eljarni, midén a
valsag Kkitorésétél vagy fokozodasatol valo félelmében kivonja vasarlod-
erejét a gazdasagbol és steril modon igyekszik atmenteni a valsagot
koveté id6re. Eppigy raciondlis annak a szinhazlatogaténak a visel-
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kedése, aki a tlizlarmara elsének ugrik a kijarathoz, de a tomeges
menekiilés, mely eltorlaszolja a kijaratot, irraciondlis és éppigy irracio-
nalis a toké tomeges sterilizalasa is.

A vilaggazdasag fellendiilésének ez a sterilizalt vasarloerd a leg-
fobb akadalya, ez a legalabb 50 milliard pengd Osszegli rovidlejarat
hitel, amely ideges, szeszélyes, amely a legkisebb okra menekiil egyik
orszagbol a masikba és amelyet éppen ezért termelésre felhasznalni
sehol sem mernek.

Ennek a jelenleg meddd vasarloeronek a gazdasagi ¢let szolgala-
taba valo allitasa voltaképpen a mostani idének legnagyobb problémaja.

A megoldasra természetesen tobbféle ut képzelhetd. Ezek harom
csoportra oszthatok. Az egyik az, hogy a gazdasigi feladatit nem
teljesitd liquid téke jogait egyszeriien megnyirbaljak. Ezt tette Anglia,
midén 1931 szeptemberben letért az aranyalaprol és ezzel aranyban
kifejezve 30% erejéig egyszerlien tordlte a fonthitelezdk jogait. Egy-
oldalig jart el Franciaorszdg ¢s mas allamok Amerikdval szemben,
midon bizonyos adossagaik fizetését megtagadtak. Egyoldaltig jar el
minden allam, mely transzfermoratériummal, hitelrdgzitéssel hosszi-
lejaratava teszi és ezzel értékében csokkenti az esedékes kiilfoldi
koveteléseket. Megnyirbalast ajanl Somary svajci bankar is, aki meg-
allapitvan, hogy a hitelez6 allamok a termeldk érdekeire valo tekintettel
nem lesznek hajlanddk az 4rukkal valé fizetést megengedni, mint
egyedill lehetséges megoldast azt javasolja, hogy a nemzetkézi tarto-
zasoknak ebbdl az okbol behajthatatlan részét le kell irni, a hitelezd
orszagokban pedig az allam adjon mérsékelt kartalanitast a leirasok
folytan karosult hitelezoknek.

A hitelez6k jogainak e nylit megnyirbalasa helyett tobb oldalrdl
felmeriilt a gondolat, hogy egy altalanos mérsékelt inflacié oldhatna
meg a problémat.

igy Caillaux az eziistnek értékpénzz¢é valo tételét javasolja, ami
tehat a vasarloerd szaporitasat jelentené. Legutobb Keynes azt indit-
vanyozza, hogy egy nemzetkézi intézet bocsasson ki példaul 5 milliard $
bankjegyet, melyet minden allam koteles volna arany gyanant elfo-
gadni és ezeket a jegybankok altal fedezetiil elfogadtatni. Szerinte
abban az esetben, ha minden résztvevd dallam megsziintetné egyuttal
a devizakorlatozdsokat ¢és a nemzetkézi kereskedelemnek a normalis
vamvédelmet meghaladd akadalyait és megkezdené az aruk vasar-
lasat, helyreadllhatna a gazdasagi egyensuly, mig e nélkiill 1épésrol-
1épésre le fogunk siillyedni még nagyobb kaoszba.

Keynes ¢élesen 1at6 tudds ¢és mar sok joslata bevalt, ez esetben
azonban nem hiszem, hogy az A4ltala ajanlott, mindenesetre nagyon
érdekes megoldasi mod megfeleld orvosszer volna.

Minden attél fiigg, hogy a tomegek miképpen reagalnanak egy
ily rendszabalyra. Ha az inflaci6 folytan forgalomba keriild pénz-
tobbletet a kozonség tezaurdlja, semmi valtozds sem 4all be. Ez a hely-
zet 4ll fenn most is Franciaorszdgban, ahol a virtudlis inflaicid mellett
valosaggal deflacio van. Az is lehetséges volna, hogy az 1j, valosziniileg
olcsobb pénzzel egyszerlien visszafizetnék a régi tartozasokat, tehat
nem is sikeriilne a vallalkozasi ¢€s wvasarlasi kedvnek a mesterséges
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fokozasa. Ha a hitelezd allamok arra hasznalnak fel az inflaciés pénze-
ket, hogy termelésiiket fokozzdk ¢és adodsaiknak még erdsebb versenyt
tdmasszanak, a hatds csak karos volna a vildggazdasidgra. Csak abban
a nem nagyon valdszinii esetben, ha az 0j pénz a hitelez6 orszagokban
a fogyasztast emelné nagyobb ardnyban, mint a termelést, szdval
novelné¢ az ¢életstandardot, ha olyan munkakat finansziroznanak beldle,
amelyek sok munkdsnak adnak kenyeret, példdul modernizalnak a
francia hazakat, korhazakat, akkor igenis fellendiilne a vilaggazdasag,
mert a hitelezd orszagokban emelkednék az arukereslet, ndnének az
arak és rentabilissa valnék a termelés nemcsak naluk, hanem a velik
iizletileg érintkezd tobbi orszagban is.

Az inflacios tervek Iényege az, hogy névlegesen meghagyjak a
meglevd liquid téke jogait, de mesterséges 1j vasarloerét teremtenek,
mely egybeolvad a régivel és emelve az arakat, ténylegesen megsemmi-
siti a régi vasarloer6 egy részét. Tekintettel arra, hogy éppen maganak
Keynesnek fentebb idézett megallapitdsa szerint a meglevd liquid
tokék mai mennyisége teljesen elegendd, kiillondsnek latszik, hogy 6
maga keresi az orvosszert ennek a vasarléerének a szaporitdsaban.
Nem is tartom valosziniinek, hogy terve megvalositasra keriiljon.

A harmadik 0t a céltudatos, egyetértd visszatérés a gazdasagi
er6k egyensulyan alapuld, Ilényegileg Onmagat szabalyozo gazdasagi
rendhez. Ezen az uton jarnak a vildggazdasdgi konferencia el6készitdi,
0k nem ajanlanak panaceat, hanem a javaslatok egész soraval jonnek,
melyek Iényege a kdvetkez6:

1. Az allamok térjenek vissza az aranyalapra, de a bankjegyfedezetre
vonatkozd szabalyok legyenek a mainal rugalmasabbak;

2. emelni kell az 4aruk eladasi é&rat és csokkenteni kell az onkolt-
ségi arakat;

3. a hitelez6 allamok tegyék lehet6vé a régi addssagok visszafizetését
arukkal ¢és szolgaltatdsokkal, az adossagok terhét pedig kozos egyetértés-
sel, minden egyes esetet kiilon véve, csdkkenteni kell,

4. fel kell szabaditani a nemzetk6zi kereskedelmet, ne legyen mas
hatraltatoja, mint a normalis vamvédelem ¢és meg kell szlintetni a pénz-
forgalmi korlatozasokat.

5. Egyes fontos darucikkek termelését és a nemzetkdzi fuvarozast
nemzetkdzi egyezményekkel kellene szabalyozni.

E javaslatok kétségteleniil helytallok, nagyon kétséges azonban,
hogy a hitelezd allamok hajlandok lesznek-e sajat termeldik érdekét
kis részben is alarendelni sajat tokéseik érdekének, mert a termel6k
az eddigi tapasztalatok szerint Amerikdban, Franciaorszdgban, Anglia-
ban egyarant az elzarkozds fenntartisa mellett vannak. FErtheté is,
hogy az éallamok a termeldket jobban védik, mint a tékéseket, ha az
érdekek Osszelitkoznek, hiszen a termelé kiléte és honossidga kétség-
telen, mig az a liquid t6ke, melyr6l beszéliink, anonim és csak ideigle-
nesen tartézkodik egy-egy orszagban.

Véleményem szerint a problémat nem valamely szellemes 6tlet
fogja megoldani és nem is egyféle modon fog az megolddédni, hanem
tobbféle modszer kombinacidjaval. A hitelezd allamokban el6bb-utobb
meg fognak indulni a belsé kotvénykibocsatasok és az ezekkel finanszi-
rozott beruhazasok, mert a munkanélkiiliség problémdja nem fog mas
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megolddst engedni és mert a tdke meg fogja Unni, hogy rovidlejarata
alakjaban semmit se keressen. Ezzel a hitelezd 4allamok belsé fogyasz-
tasa ¢és importald készsége természetesen aranyosan novekedni fog,
de az is lehetséges, hogy a délafrikai aranylaz vagy mas ilyen esemény
részvényekbe vagy kiilfoldi kotvényekbe fogja elvezetni a felhalmozott
steril pénzeket. A hitelezo allamokon beliill tehat semmi masra sincs
sziikség, mint arra, hogy a rovidlejarati hitelek alacsony és a hosszu-
lejarata  hitelek joval magasabb kamatozasa kozotti kiilonbség mint
automatikusan hat6 gazdasagi er6 érvényesitse befolyasat.

Az adoés allamok mai helyzete az 1931. évével szemben annyiban
javult, hogy a repardcio lényegileg megszlint, ezzel a rovidlejarath
kovetelések leapadtak és hogy ma mar nézeteltérés nélkil elismert
igazsag, hogy nemzetkdzi addéssagok visszafizetéséhez az ados ¢és a
hitelezd egyiittmiikddése sziikséges. 1931-ben a Népszovetség p. 1.
bizottsiga még azt ajanlotta Magyarorszagnak, hogy magas kamat-
labbal és hitelrestrikcidkkal dolgozzunk, tehat deflicidos politikat foly-
tassunk. Ez megfelel a klasszikus arany valuta elveinek, mert annyit
jelent, hogy az az allam, amelynek fizetési mérlege romlik, aranyat
ad le, ennek aranyaban csokkenti bankjegyforgalmat ¢és ezzel arszin-
vonalat. Mindennek az ellenkezéje 4all be abban az allamban, amelybe
az arany aramlik, tehat ott a jegyforgalomnak ¢és az 4araknak emelked-
nidk kell. Az arcsokkenés az egyik oldalon, az 4aremelkedés a masikon
meginditja az aruforgalmat a kedvez6 fizetési mérleggel bird orszag felé.

Az aranyvalutdit abban az esetben, ha a nemzetkézi aruforgalom
elé nem emelnek mesterséges akadalyokat, a jol jaré ordhoz lehet
hasonlitani, amely sajat torvényei szerint jar és ezért alkalmas arra,
hogy cselekedeteinket szerinte iranyitsuk. Amennyire helyes az, ha
valaki pontos oOrdhoz alkalmazkodik, annyira helytelen, ha a pontatlan
orat valasztja iranyitéul, mar pedig az aranyvaluta akkor, ha a nemzet-
kozi  aruforgalom mesterséges gatlasok folytdin nem kovetheti az
aranyaramlds daltal eléirt utat az addés allamtél a hitelez6 allam felé,
eolyan, mint a rosszul jar6 6ra és aki egy ilyen ordhoz alkalmazza csele-
kedeteit, az nem jar el logikusan.

Konnyli belatni, hogy az ados egyoldalukig teljesen hidba tesz
deflacios intézkedéseket, ha a hitelez0 szintén deflacios politikat folytat,
mar pedig a neomerkantilizmus mai koraban ez az éltalanos irdnyzat.

Az addés allamok kénytelenek hitelez6ik jogait csorbitani, amig
a hitelez6k maguk teszik lehetetlenné a kotelezettségek teljesitését, de
viszont el kell fogadnunk a hitelezOk részéré6l megnyilvanuldé minden
ajanlkozast, mely tobbletexporttal ¢&és bérmunkaval valdo addssagtor-
lesztést jelent. Minden jel arra mutat, hogy a valsdg negyedik évében
ezt az elvi alapot a hitelezok is elfogadjak.

De amig a hitelezOk ezt meg nem teszik, amig Amerika és Anglia
vamokat emel és termelési prémiumokkal valosdgos dumpinget csinal,
amig Franciaorszdg a vamtarifa 7000 altétele koziil 1600-ra behozatali
kontingenseket allapit meg, addig az ados teljes joggal sziinteti be az
adossagtorlesztés lehetové tétele kedvéért folytatott deflaciés politikat
és torekszik arra, hogy belsé Aarszinvonala allando legyen és hogy ezzel
a termelés rentabilissa valjék, mert ez a fellendiilés alapfeltétele.
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A BEVEZETESBEN mondottak szerint a gazdasagi fellendiilésnek
masodik  fOakadalydt azokban a  célszerlitlen  intézkedésekben  latom,
amelyeket az  dllamok a  rovidlejaratt  kovetelésekkel — bird  hitelezok
irracionalis viselkedésével szemben tettek, sét tesznek még ma is.

Az allamok és a jegybankok wugyanis lattak, hogy a gazdasagi
szabadsag milyen tOlzdsokhoz, milyen valsaghoz vezet, tehat meg-
kisérelték a szabadsdg megnyirbalasat, azonban szem eldl tévesztették,
hogy a vildggazdasig ma mar olyan ¢éI6 organizmus, mely sajat tor-
vényei szerint miikodik, melynek életfunkcioi vannak ¢és ezeket a
funkciokat nem lehet egyszeriien helyettesiteni hatosagi  intézkedé-
sekkel, el6szor is azért, mert az élet ezernyi problémajaval a legtoké-
letesebb hivatal sem tud megbirkdzni, de azért sem, mert az allamok
hataskorét meghaladé, nemzetk6zi problémardl van sz6, az allamok
folotti  internacionalis szervezkedés pedig még tavol all attol, hogy a
gazdasagi tevékenység kdzponti irdnyitasara képes legyen.

Célszerlitlen intézkedések foképpen harom irdnyban torténtek:

Elhanyagoltak, s6t taladoztatassal egyenesen gatoltdk a rentabilis
termelést és szubvencionaltdk az életképtelen vallalkozasokat, foképpen
ezek miatt felduzzasztottak az 4allami koltségvetéseket, az allami be-
avatkozassal jar6 karos tiineteket pedig forgalmi korlatozasokkal ipar-
kodtak ellensulyozni. Léssuk ezek kozt a rentabilitas elvének mell6-
7¢€sébol eredd hibakat. Aki résztvesz a gazdasagi életben, az tudja,
hogy milyen nehéz a mai nagy versenyben rentdbilisan vezetni akar
ipari, akar mezOgazdasagi, akar keresked6i vagy bankiizemet és tudja
azt is, hogy ehhez szaktudas, taldlékonysag, szorgalom, szervezd tehet-
ség ¢és mindezeken felil az a tudat sziikséges, hogy az ilizem ura az 6
sajat szerencséjének a kovacsa, hogy a siker megélhetést, vagyont
jelent, a sikertelenség pedig nélkiillozést. Amilyen aradnyban kikapcsol-
juk ezt a sarkaldo tényezot a gazdalkodasbol, ugyantgy fog csokkenni a
rentabilitds, az emberiség rendelkezésére aUo javak mennyisége ¢és
ezzel a jolét. A rentabilitdst elhanyagold termelés pedig kétféle Ilehet:
az egyik a biirokratikus, a masik a szubvenciondlt termelés. Mind-
kettébnek ma van a legnagyobb konjunktirija és ez egyik magyarazata
annak a dekonjunktiranak, mely alatt sinylodiink.

Tévol 4all télem, hogy a priori elitélnék minden koziizemet ¢és
minden szubvencidt, hiszen a tarsas egyiittélésnek nem a lehetd leg-
nagyobb mennyiségli anyagi sziikségleti cikk eldallitasa az egyediili
célja. Nekiink nem kozombos az, hogy a szovetet, amelyet hordunk,
magyar munkas vagy kilfoldi allitotta eld, mi szivesen latjuk a hazai
adrut, mi nem importalunk kulikat, akik olcsobban ¢élelmezheték, mint
a mi munkésaink, mert inkdbb fizetlink tobbet sajat véreinknek. Ezen-
feliil tudjuk, hogy minden orszagnak sziikségképpen kell torekednie
bizonyos sokoldali termelésre, még a pillanatnyi rentabilitas felaldo-
zasanak az 4ran is, mert az egyoldalisag a legsulyosabb valsagba dont-
heti, de a rentabilitasi elv elhanyagoldsaval jaré aldozatokat korlatozni
kell. Az is konnyen lehetséges, hogy idovel a gépek fokozatos tokéle-
tesitése révén az emberiség rendelkezésére el6allithatd anyagi javak
mennyisége annyira szaporodik, hogy a termelGer6k fokozottabb és
rentabilisabb  kihasznalasa masodrendii  szempontta  valik.  Egyelore
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mindez a jové zenéje, ma még az az orszag boldogul, amely rentabili-
sabban tud termelni ¢és az emberiség akkor ¢éli viragzoé korszakait,
amidon a termelés a termeldnek hasznot hajt.

A szubvencionalas mar a prosperitas korszakaban is el6fordult,
de akkor Oltott igazan nagy mérveket, amidén a valsag megkezddodott.
Akkor tugyszolvan minden allam elkezdte a valsag tiineti kezelését, a
kozosség rovasara tdmogatta azokat a termeldket, akik legjobban
érezték a wvalsagot, vagy akik ezt legjobban el tudtdk hitetni és mivel
ez a tamogatds természetesen nehezitette a tobbiek helyzetét, egyre
inkdbb nétt az a kor, mely a szubvenciot varta. Ez elGszor is oriasi
médon megduzzasztotta a  koltségvetéseket, viszont csokkentette a
vam- ¢és egyéb bevételeket, a lathatdé budget mellett az elmaradd bevé-
telekb6l  és  burkolt kiadasokb6l mindeniitt nagy lathatatlan budget
keletkezett, masrészt pedig teljesen megvaltoztatta a termelési viszo-
nyokat, mert ma igen sok arut nem ott allitanak el6, ahol a természet-
adta elofeltételek megvannak, hanem ott, ahol a legnagyobb a kozve-
tett vagy kozvetlen allami timogatas.

A kozvélemény csodalatos kozonydsséggel nézi ezt a fontos
problémat, s6t szinte divatta lett azok kipellengérezése, akik nyeresé-
ges gazdasagi tevékenységet probalnak Kkifejteni, viszont favorizalasa
azoknak, akiknek sikéiul elhoditani egy darab gazdasagi teriiletet a
rentabilitasra alapitott vallalatoktol, az adozoktdl. Eotvos idézi ,,Gon-
dolatai“ kozt Pascalnak e mondasat: ,Elvezet a vihartol hanyt
sajkan ilni, ha tudjuk, hogy az elveszni nem fog.®® igy érezheti
magdt egy olyan vallalat vezetdje, kinek a rentabilitisra nem kell
tekintettel lennie €és emellett még az a nimbusz is Ovezi, hogy O altruista
tevékenységet fejt ki, szemkozt azokkal a masodrendii egyénekkel, akik
a gazdasagossagra, a profitra is kénytelenek nézni.

Hogy a koriilmények altal nem indokolt szubvencidk milyen
felesleges terheket jelentenek a vildggazdasigra, erre jellemzé példa
Orient Steam Navigation Company elnokének kdvetkez6 fejtegetése:

Az Amerikai Egyesiilt Allamok adofizetdinek a kereskedelmi hajozas
tamogatasa 1920-t61 kezd6édé 12 ¢év alatt kamatok szamitasa nélkiil 600
milli6 £-jébe keriilt. Hogy ez a szam mit jelent, azt abbol lathatjuk,
hogy az amerikai adofizet6 meg akarvan akadalyozni adodsait abban,
hogy hajozassal tegyenek eleget kotelezettségeiknek, olyan  Osszeget
aldozott, amely kortilbeliil:

tizszer akkora, mint az az 4rumennyiség, melyet az USA Angliatol
atlagos évben vasarol,

vagy nyolcszor akkora, mint amibe a Panama-csatorna keriilt, vagy
50 milli6 ii-gel nagyobb, mint az az Osszeg, melyet az Egyesiilt Allamok
1932-ig 0sszes haborus adosaiktol kaptak.

Ez a példa nagyon jol mutatja, hogy a politika ¢és presztizs-szem-
pontok milyen helytelen iranyba terelhetik a gazdasagi tevékenységet.
Az egyik oldalon az amerikai adofizeté Oriasi terheket kénytelen viselni
a vilaggazdasagilag indokolatlan szubvencidé fedezésére, a masik oldalon
Anglia kénytelen veszteségesen folytatni legrégibb foglalkozasat, a keres-
kedelmi hajozast.

Azt is jol mutatja ez a példa, hogy a kozvélemény mennyire tajé-
kozatlan ezekben a kérdésekben, killondsen azokban az orszagokban,
amelyek a szubvenciokat adjak, mert mindig van olyan hazafias jelszo,
mellyel az érdekelt ezt indokolni tudja.
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Véleményem szerint pedig igen fontos volna, hogy a kozvélemény
minden egyes olyan intézkedésnél, mely nyiltan vagy burkoltan szub-
venciot rejt magaban avagy a magangazdasag kezébd'l kivesz és koz-
iizemesit valamely vallalatot, a lehetdségig pontos tajékozodast kapjon,
mit nyer az illetd intézkedéssel a kozOsség és viszont mit veszit kiadas-
ban, elmaradd bevételben, vamban, adoban. Ez a tajékoztatas lehetoveé
tenné, hogy a valédi demokratizmus elveinek megfelel6leg, tehat kelld
mérlegelés utan torténjék a dontés.

Az éllamhaztartds helyzete is abban az aranyban javul, amint
az elobb lathatatlan budgetnek nevezett elmaradd bevételek valora-
valnak, a burkolt kiaddsok pedig elmaradnak, ha a helyesen informalt
orszag ezt igy akarja. Pozitiv tudomasom van arrol, hogy enneck a lat-
hatatlan  budgetnek lathatdvatételére és  megjavitasara  kormanyunk
a legkomolyabban torekszik és ebben a javulasnak igen fontos ténye-
z6jét latom. Masik lényeges javulas all elé az allamhaztartasban akkor,
ha a Jegybank vezetdsége elérkezettnek fogja latni az id6t, hogy a mar
emlitett Aarstabilizaciés politikat folytassa a masfél éve tartd deflacio
helyett, melyet eddig a kiilfoldre valoé tekintet indokolt. A deflacidban
az adozok egyik csoportja megy tonkre, az inflacioban a masik és csak
a valutanak, s pénz és hitel mennyiségének oly iranyitasa vezet a redlisan
szamitd adozd polgarok ¢és ezzel az éllam jovedelmének a fokozésara,
mely egyforman kertili az inflaciot és a deflaciot.

Az adoterhek elviselhetetlen stilya inkabb kovetkezménye, mint
oka a pangasnak, tehat alaposan lehet remélni, hogy az imént emlitett
két modon annyira megjavul az allamhaztartds helyzete, hogy az el-
képzelhetetlen magassagra emelt kulcsok ismét le lesznek szallithatok.

Ami végil a pénzforgalmi, kiilondsen devizaforgalmi korlato-
zasokat illeti: visszafelé tekintve ma mar kétségtelen, hogy azok az
ados allamok, amelyeket azonnal esedékes kovetelésekkel bird hite-
lez6ik megtamadtak ¢és fizetéseket kivantak t6liikk anélkiil, hogy egy-
idejileg a hitelezd allamok legalabb enyhitették volna aruforgalmi
korlatozésaikat, nem tehettek mast, mint hogy lezarjdk a pénzfor-
galmat, hiszen enélkill valutaik katasztrofalisan lezuhantak volna.
Anglia még ezt is megkockaztathatta, még az sem biztos, hogy vég-
eredményben jol jar-e vele, de annyi bizonyos, hogy ndlunk a zuhanast
aligha tudtuk volna megallitani, nem 1évén annyi redlis és Dbizalmi
tartalékunk, mint Anglianak, mely végeredményben mégis hitelez6
orszag. Az is lehetséges, hogy Németorszag is, mi is, elkéstiink 1931-ben
a devizakorlatozasok életbeléptetésével, mert ezzel mindkét jegybank
devizahelyzete tartosan megromlott anélkiil, hogy mast értiink volna
el vele, mint a valsignak néhany honappal vald kitolasat. Masrészrol
lélektanilag mégis helyesebb volt a végsokig megkisérelni a kotele-
zettségek teljesitését.

A devizakorlatozasok masik indoka az a veszély, hogy a belfoldi
téke a kiilfoldre menekiil, ha Dbiintetésekkl nem tartjdk vissza. E rész-
ben a helyzet az, hogy Kkétféle bizalmatlansdg all egyméassal szemben:
az éllam bizalmatlan a polgarokkal szemben, mert attdl tart, hogy
tokéiket elvonjak a belfoldi termelés szolgalatabol, a polgarok pedig
bizalmatlanok az allammal szemben, mert attol félnek, hogy az 4llam
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méltanytalan  adoztatdssal, irraciondlis korlatozasokkal sérteni fogja
jogos érdekeiket. Emléksziink még arra, hogy a kozelmultban milyen
skandalum t6rt ki Franciaorszadgban, midon kideriilt, hogy a nagy
szelvényado eldl milyen nagy Osszegek menekiiltek Svajcba.

Véleményem szerint a devizaforgalmi korladtozasokat — ha tapo-
gatddzva is — fokozatosan enyhiteni kellene minden olyan orszagban,
mely kiilfoldi  hitelez6ivel modus vivendiben tudott megallapodni,
mert az U. n. Kapitalflucht nem oly nagy veszély, mint altaldban vélik,
ha nem adnak neki tapot bizalmatlansagot kelt6 intézkedésekkel.

E részben nalunk sokat varhatunk attél az érvényesiilni kezdo
elvtdl, hogy az export és import terén a valuta ingadozasai kifejezésre
jussanak, mert az eddigi eljards, mely szerint az elszdmolds mindkét
vonatkozasban a hivatalos arfolyamon tortént, sujtotta az exportot
és tamogatta az importot. A pengd belsd vasarldereje csak igen Kkis
részben fligg attél, hogy milyen a dollar hivatalos arfolyama, hiszen
a kiilkereskedelmi forgalom a bels6 forgalomnak alig éri el 15%-at.
Kiilkereskedelmiink  pedig legnagyobb részben kompenzacié 1tjan
megy végbe, ahol végeredményben darumennyiségek cseréltetnek aru-
mennyiségekkel.

Osszefoglalva a mondottakat:

A vilaggazdasag fellendiilésének legfobb akadalya annak a nagy-
mennyiségli  vasarléerének a magatartasa, mely veszteségektdl valo
félelem folytan kivonta magat a termelés és fogyasztds szolgalatabol,
tehat a vilaggazdasag szempontjabol irracionalisan viselkedik. Ennek
az irraciondlis viselkedésnek a megfeleld ellenszere nem lehet a de-
flacio, mert ezzel éppen azt érjik el, hogy a tezauralt aranynak, bank-
jegynek és a koveteléseknek a vasarloereje folyton nd, a termelés pedig
veszteséges.

Minthogy azonban a valsdg végsé oka nem az anyagi javak hianya-
ban, hanem abban rejlik, hogy az emberiség tomeglélektani okokbol
idolegesen nem hasznalja ki a meglévd Iehetéségeket anyagi hely-
zetének megjavitasara, semmi lekiizdhetetlen akadalya sincs a fel-
lendiilésnek.

Ami pedig azt a kérdést illeti, hogy egyes orszagok Onalldéan is
mennyiben oldhatjdk meg sajat  valsag-problémajukat, a hitelezo
orszag szempontjabol a valasz az, hogy sajat életstandardjanak az
emelése a helyes Ut; az ados orszag pedig helyezkedjék arra az allas-
pontra, hogy mindig hajlandd tartozasait a hitelezOvel egyetértésben
ledolgozni, de amig ez eldl hitelezbje elzarkozik, addig teljes joggal
rendezkedhetik be olyan aruk termelésére, melyekre vagy Onmaganak
van sziiksége vagy amelyeket arucserére fel tud hasznalni.

Ezen az ftton elindulva elérhet6 a prosperitasnak olyan foka,
mely nem marad el az 1928. évi — aranylag tlitheté — dallapot mogott.
Azzal tisztdban lehetiink, hogy az igazi fellendiilés nem varhat6, amig
a politikai szempontok és a népek gyllolkddése és elzarkdzasa éreztetik

donté hatasukat a gazdasagi életben. )
PoscH GyuLA



