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Pénzelmélet €s pénzrendszer.

Mielétt hozzakezdenénk tulajdonképeni targyalasainkhoz,
két fogalmat kell tisztdznunk: mi a pénzelmélet és mi a pénz-
rendszer? A két fogalom olyan viszonyban all egymadssal, mint.
az elmélet a  gyakorlattal. Pénzelmélet alatt értjik a  pénzrdl,
annak  értékérél, multjardl, jovojérél, gazdasagi és  jogi  helyzeté-
r6l,  forgalmi  képességérél  alakitott  fogalmaink  Osszeségét, Ezzel
szemben a pénzrendszer fogalma kivisz az elméleten til a gazda-
sagi életbe, Utmutatdst ad arra vonatkozdéan, hogy a pénz minek
a segitségével, milyen  eszkozokkel — képes  betdlteni  gazdasagi
szerepét. Mig tehat a  pénzelmélet irdasztal —mellett készil ¢és
tisztan  elméleti munka, addig a pénzrendszer megalkotasa  gya-
korlati feladat és a pénz megalkotdjanak a kdtelessége.

Ez természetesen nem jelenti azt, hogy pénzrendszerr6l ne
lehetne  elméleti  fejtegetéseket irni, csupan arra  vonatkozik, hogy
mig a pénzelmélet a tedria hatarait sohasem 1épi tul, addig a
pénzrendszer igazi jogosultsaga a gyakorlatban van meg.

A pénzrendszer  nem  egyéb, mint a  pénzelmélet  alkalma-
zott mddja') Ez a magyardzat teszi legvildigosabba a két fogalom
Osszefiiggését. A gazdasagi ¢let ¢és gazdasagi tudomanyok  alacso-
nyabb fokdn, mikor még a fogalmak sem voltak tisztdzva, pénz-
elméletr6l  sem  beszélhetink. = A kozgazdasagi  tudomanyok  nagy
lendiiletit  fejlédésével  alakulhattak csak ki a  pénzelméletek, a
mar kialakult és allandosult gazdasagi élet nyoman.

A tudomany azonban csakhamar utdélérte a gazdasagi életet,
s6t azt el is hagyta. Igy jutunk a gazdasigtorténetnek ahhoz a
korszakdhoz, amidén nagy eszmék ¢és gondolatok atalakitjadk az

1) John Maynard Keynes: A treatise on money, II, kot. 3. 1,
Macmillian and Co. London. 1930.



egész gazdasagi életet és korszakalkoto jelentdségre tesznek szert.

Majd  kialakult  helyzet alapjan  ¢épiilnek fel uj  gazdasagi
elméletek, majd pedig forditva: teljesen  elméletileg  kidolgozott
rendszer szerint szervezddik 4t az egész kozgazdasagi élet. Ezzel
a kettés ¢és valtakozé eljarassal azonban ugy az elmélet, mint a
gyakorlat sulyos és végzetes hibadkhoz jut?) Mert mig sokszor az
elméletileg  gydinériien  kidolgozott  pénzrendszer a  gyakorlatban
teljes cs6dot mond, addig a gazdasagi ¢élet altal kialakitott ¢és
nagyszerien  bevalt  pénzrendszer nem  taldl  helyt s'6  elméleti
magyarazatra.

Fejtegetésiink  azonban nem volna teljes, ha elfogadnék a
pénzelmélet és  pénzrendszer  egymashoz  vald  viszonyanak  elébb
mondott  egyszerli definiciojat, hogy a pénzrendszer a pénzelmélet
alkalmazott modja. Igaz, ez a kijelentés nagyban ¢és  egészben
megfelel a ténynek, de hogy mégis pontosabb kovetkeztetéseket
vonhassunk le, vizsgdlnunk kell azt, hogy ez a két fogalom kiilon-
kiilon milyen kérdésekkel foglalkozik?

A pénzelmélet  legels6sorban a  pénz  fogalmat  igyekszik
tisztazni, tehat arra a kérdésre felel, hogy mi a pénz? A'kdvet-
kez6 legnagyobb kérdése, hogy mitdl nyeri a pénz az értéket?
mi az a gazdasagi er6, amely a pénznek a vasarld erejét, az
értékesség  tulajdonsagat  kolesonzi?  Mindezekkel szemben a  pénz-
rendszer a pénz anyagat ¢és alakjat allapitja meg; az elmélet
aital felvetett kérdéseket tisztazottaknak tekinti, nem torédik
tehat azzal, hogy mi az a gazdasagi erd, amelytdl a pénz értékét
nyeri, hanem csak azt az eszkdzt, azt az anyagot keresi, amely-
nek segitségével a pénz ezt az erdt atveheti.

A pénzelmélet ¢és  pénzrendszer ilyetén vald  megkiilonbdz-
tetésébdl  kovetkezik, hogy egy pénzelmélethez tobb  rendszer s
tartozhat, mert hiszen az elmélet 4altal nyitvahagyott  kérdéseket
a megszabott kereteken beliil nagyon sokféle moédon lehet meg-
oldani. Viszont egy rendszer tobbféle elmélethez is alkalmazhato,
igy tehat a viszony az elmélet és rendszer kozolt nem olyan
szoros mint az az elso pillanatra feltiinik,

A gazdasagi ¢letben valamely pénzrendszer megalkotasa
rendszerint gy torténik, hogy a mar meglevét jogilag szentesitik,

2) Wicksell Knut: Geld und Kredit. 1. két. 3. lap.
Gustav Fischer kiad. Jena, 1922.
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vagy a kozgazdasag fejlodése altal megkivant valtozasokat végre-
hajtjak. Az igazi helyzet tehat az, hogy elobb megalakul a rend-
szer ¢és ehhez igazodik az elmélet. igy torténhetik meg aztan,
hogy egy és ugyanazon pénzrendszerhez kiilonféle elméletek
fiizédnek. A vilaghaborit  kovetd sulyos gazdasagi viszonyok
olyan  meglepetésszertien ¢és  felkésziiletleniil  talaltdk a  kdzgazda-
sagi  tudomanyokat, hogy egyes gazdasagi jelenségek  megmagya-
razasara képtelenek voltak, A legsulyosabb idészakban olyan
pénzrendszerek is  el6fordultak  és  ideig-6rdig megalltak a  he'yl-
ket, amilyenekr6l azel6tt még a legmerészebb ujitok sem mertek
almodni.

A vilaghaborit kovetd 1id6k azonban mar egészen mas hely-
zetképet mutatnak. A kozgazdasagi tudomanyok el6szor erés
lendiilettel ~ feldolgozzdk az anyagot, majd az Ujonnan megnyitoit
utakon  haladva  megkezdik  az elméletek  széleskorli  kiépitését.
Ilyen médon a modern pénzelméletek joval talhaladjadk a  pénz-
rendszerek  fejlodését ¢és olyan feladatokat vetnek fel ¢és igyekez-
nek megoldani, amelyekhez a gazdasagi fejlodés még nem jutott el.

A kozgazdasagi ¢élet ¢és kozgazdasagi tudomanyok e fejlett-
ségi fokan, amidén a nagy megrazkodtatasok ¢és minden fogalmai,
-felilmGld  végzetesen gyors fejlédések ellenére is a tudomany mar
utoiérte, s6t el is hagyta az életet, olyan kovetkeztetések és olyan
eredmények allanak rendelkezésiinkre, melyekre a gyakorlatban
még nem volt példa. E mddon tehat a  pénzelméletek  kozott
talalunk  olyanokra is, amelyeken teljesen 1j, soha nem hallott
pénzrendszerek alapulnak és épiilnek fel.

Megkiilonboztetési és osztalyozasi lehetoségeket nyujt az
altaluk targyalt két legfontosabb kérdés: mi a pénz és mitdl nyeri
a pénz ai értekét? Az els6 kérdés mar tisztazottnak mondhato,
ugy hogy a nézetek nagyban ¢és egészben megegyeznek egymas-
sal. A legsulyosabb ¢és legnagyobb a masodik: mit6l nyeri a pénz
az ¢értékét, azaz mi az a gazdasidgi erd, amely a pénznek a va-
sarlo  erejét, az értékesség tulajdonsagat kolcsonzi? Ezen a  pon-
ton rendkiviil eltérdk a nézetek, Ez a kérdés fog 1€hat majd
nekiink és modot nyljtani rd, hogy beosztasunkat ¢és megnevezé-
siinket hozzafiizziik, illetve ra alkalmazzuk.



A pénz kifejlédésének torténete.

Miel6tt hozzakezdenénk targyalasunk érdemleges részé-
hez, a pénzelméletek helyes megértése céljabol ismertetniink  kell
a pénz kifejlédésének torténetét.

A legels6 gondolkodok, akik a pénz kialakulasaval foglal-
koztak, készen kaptdk az egész pénziigyi Dberendezkedést és igy
kézenfekvé volt az a felfogas, hogy a pénz emberi alkotis, cél-
tudatos  munka. Az  emberiség  sziikségét latta egy  gazdasagi
csereeszkoznek s igy kozvetlenill, minden atmenet, vagy torténeti
elézmények nélkill megalkotta a pénzt, ugy ahogy az céljainak
a legjobban megfelelt.

Ez a minden torténeti alapot nélkiilozé kezdetleges felfogas
nem 4allhatott meg sokaig. A primitiv népek kozott folytatott fold-
rajzi kutatasok és a  gazdasagtorténet  tudomanyanak  nagyfoku
kifejlédése helyesebb vilagitasba allitotta ezt a kérdést is.

Ez a helyesebb gazdasagtorténeti felfogds a  kovetkezdképen
magyarazza a pénz kialakulasat:

A gazdalkodas  Oskoraban, midén az  dsember még  csak
gytjtogetéssel  foglalkozott, nem volt sziikség cserére, mert abbol
élt, amit talalt. FErtelme azonban csakhamar foléje emelte minden
mas  lénynek; céltudatos munkdval hozzalatott, hogy a ranézve
hasznos és neki sziikséges javakat magénak biztositsa. Igy alakul
ki az els6 gazdasagi korszak, amelyben gazddlkodasrol — beszél-
hetiink: a  koriilhatarolt magangazdalkodas. Itt a termelés ¢és a
fogyasztas még egy és ugyanazon szik korre szoritkozik, legyen
az akdr a csalad, akar a torzs. Cserére azonban ekkor még nincs
szilkség, mert az egységes termelés ¢és az egységes fogyasztas
ellat mindenkit a sziikséges javakkal.

A gazdilkodasnak ez a formdja még mindig csak magan-
gazdalkodas. Hiszen a  gazddlkodds egy — még hozzd nagyon
is szilk — zart koron belil torténik. Cserére itt tehat sem sziik-
ség, sem alkalom nincsen.

A csaladok, illetve torzsek élete azonban, nem egy és
ugyanazon helyiitt folyik le. A nomad népek aktive, a foldmive-
léssel  foglalkozok passzive jutnak abba a helyzetbe, hogy ¢érint-
kezni  kénytelenek mds idegen torzsekkel, népekkel. Ez az érint-



kezes akar békés, akar harcias volt, Uj javaknak, 1) sziikségle-
teknek ismeretére vezetett, Az egyes torzsek megismerkedtek olyan
javakkal, amelyeket maguk nem képesek eldallitani ¢és olyan sziik-
ségletekkel amelyeket maguk nem tudnak kielégiteni. Meg-
szerezték  tehat ~maguknak ezeket a  cikkeket olyan Uton-modon,
ahogy lehetett. Megindul a forgalom az egyes népek ¢és torzsek
kozott. Ez a forgalom legeldszor csak  harcban nyilvanul. A pri-
mitiv  népek gy elégitik ki sziikségleteiket, hogy amire sziiksé-
giik van, azt egyszerlien elraboljak. De a haborGs viszony nem
tarthat  6rokké, Megindul a békés érintkezés, a legels§ primitiv
kereskedelem is. Ezt az  atmeneti allapotot tanulmanyozhatjuk a
Jelenben is a miiveltség alacsony fokéan 4ll6 vad népeknél.

A kereskedelem legdsibb formajaban az volt, hogy az egyik
fel leteszi a masik szemelattdra azt a targyat, amelyet el akar
cserélni, akkor nagy  bizalmatlanul  kell6  tdvolsdgra  visszavonul.
Ekkor a masik fél elélép rejtekébdl és melléteszi az ellenszolgal-
tatasul szant targyat. Képzelhetd, hogy a kereskedelemnek ez a
mddja mily sok strloédasra és dsszeiitkozésre adott alkalmat?

A kereskedelmi fejlddés kovetkez6 fokdn a  felek  kozvetle-
nil Iépnek egymassal  Osszekottetésbe. De ilyen  cserekereskedelem
csak ott fejlodhetett ki, ahol a felek egymassal békés viszonyban
volt? Harcias népek kozétt — mint mondottuk — a  kereske-
delmet a rablas helyettesitette, mint a felek felfogasa szerint a
javak szerzésének helyes €s jogos madja.

Az  ismertettek  alapjan  Osszefoglalhatjuk,  hogy  cserekereske-
delem csak ott johetett Iétre, ahol a koriilhatarolt és elzart ma-
gangazdalkodas  helyébe a  térzs  hatdrain  is  tdlterjedd  munka-
megoszlas, ujabb  sziikségletek és  javak  ismerete, ezek  alapjan
az igények novekedése s igy a kozgazdasidgnak primitiv = foka
lépett, feltéve, hogy a felek bikés viszonyban allanak egymassal.

A cserekereskedelem kialakulasanal nem szabad megfeled-
kezniink még egy nagyon természetesnek latsz6, de  rendkiviil
fontossaggal  bird  eldfeltételrél sem. Ez pedig a  magantulajdon
ismerete. A koztulajdon ismerete egymaga nem eclegendd feltétele
a  cserekereskedelem  kifejlodésének, mert a  koztulajdon  csaladi,
vagy torzsi zart gazdalkodast feltételez; ez pedig nem kozgazdal-
kodas, hanem csak a magangazdalkodasnak egy fejlettebb, taga-
sabb  formaja, amely mellett a  csereckereskedelem  megindulasara
semmi sziikség nem volt.
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A cserekereskedelem kifejlédésének tehat két elofeltétele:
volt:  sziikséges, hogy a  koriilhatarolt — magangazdalkodas  helyébe
a csalad, illetve torzs hatdrain is tdlterjedd6 — mondhatnank
merészen —  kozgazdalkodas  Iépjen, tovabba, hogy a  tulajdon-
fogalma a nagyon is tagkorli koztulajdon melleit a magantulajdon-
fogalmaval is boviiljon.

Megindul  tehdt a  cserekereskedelem a  szomszédos  torzsek
€s a hataros népek kozott. Kialakul az érték fogalma, amely
azonban a kiillonb6z6 népeknél nagyon eltér6 képet mutat. A rit-
kasagi  érték  talan  sohasem  jelentkezett  élesebben, mint  ebben
az idében, hiszen a forgalom rendkivill szik korre szorult &ssze,,
ugy hogy azok a javak, amelyek egyesek szamara elérhetetlenck-
nek tlintek fel, masok el6tt, mint mindennapi javak nem birnak
kiilonosebb  fontossdggal. Ilyen modon aztan csere uUtjan  egészen
kiilonos  értékviszonyok  jottek  1étre, amelyeket a mai  gazdasagi
értékeld szemlélettel nem vagyunk képesek megmagyarazni.

A cserekereskedelem  legals6  fokan a  kereslet és  kinalat
kozvetlenil  talalkozik. Aki tehdt valamit el akart cserélni, kere-
sett egy olyan embert, aki a felajanlott joszag helyébe a kereset-
iét volt hajlandd adni. Ez elé az eljaras elé csakhamar sulyos
nehézségek  gordiiltek.  Legel6szor is  az  igények  ndvekedéséve!
és  nagyfokii  szertedgazasaval mind  nehezebben  volt  fellelhetd
olyan ember, aki ¢épen a kivant joszadggal rendelkezett ¢és akinek
épen a felajanlott joszagra lett volna  sziiksége.  Azonkivil a;
nagyobbaranytt  forgalom alapjan  egységesebb  értékelés  alakult ki,
tobbé nem  joszagot joszagért —  mennyiségre ¢és  értékre  vald
tekintet nélkil —  hanem  értéket  értékért cseréltek. Ekkor mar
szikség van a javak értékszerint valo osztilyozdasara. A javaknak
az érték  szempontjabdl valé  sorbadllitdisa azt eredményezte, hogy
az egyik egész darab joszdg a masik tort részeinek felelt meg.
Mivel azonban nem minden joszdg oszthatd, a csere sok esetben
meghiusult.

A cserénél felmeriilt eme nehézséget az emberi iigyesség
és élelmesség csakhamar megsziintette. A  csere  tobbé nem  koz-
vetleniil jott létre, hanem valami kozvetitd akar személy, akar
joszag —  segitségével. Most mar tehat cserénél nem csak épen
azt a joszagot fogadja el a fogyasztd, amelyre sziiksége van,
hanem azt is, amelybe neki ugyan kozvetleniil sziiksége nincs,
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de amely altal hozzajuthat a kivarrt joszaghoz. A kereslet és
kindlat, a felkinalt és érte cserébe kivant joszag kozé kozvetitd
lép, egy cserejoszag, amely lényegesen megkonnyiti a mar koril-
ményesebbé valt eljarast. Ennek, a cserejoszagnak minden mas
joszaggal szemben a legfontosabb tulajdonsidga, hogy értékre vald
tekintet nélkiil veszik és adjak. A cserénél most mar ugy az
eladéra, mint a vevlre nézve kozOombds lesz a cserejoszag értéke.
Oket csupan az fogja érdekelni, hogy ellenszolgéltatdsképen mit
kapnak a  cserc joszagért, azaz hogy mi  annak a joszagnak a
forgalmi értéke? Ez a csere joszag tehat megszinik aru lenni  és
forgalmi  eszkozzé  valtozik; ebben a pillanatban sziletik a pénz?)
A pénzt nem azért fogadjuk el, hogy az hossz(i ideig helyet fog-
laljon gazdalkodasunk  korében, hanem azért, hogy azon taladva,
annak  gazdasagi  erejét  kihasznaljuk, kiélvezziik. @ Ebbdl  kovetke-
zik, hogy pénz csak el nem hasznalhatéo cserejoszdg lehet, azonban
joszag, amely tehat anyagara és eléallitasara vald tekintettel
semmiben sem kiilonbozik a tobbi javaktol. Egyediili kiilonbség
a pénz és a tobbi javak kozott — most mar pontosabban meg-
jelolve — aruk kozott, azok gazdasigi funkcidja.?) Mig tehat az
aru gazdasagi utjat a termelonél kezdi és a fogyasztonal be is
fejezi, addig a pénz korforgalmi Wtjan sehol sem 4all meg. Gazda-
sadgi szerepét csak ugy tudja helyesen betdlteni, ha. vandorlasa
kozben sehol sem akad meg, mert ha valahol nem mint pénzt
tekintik, azaz nem veszik igénybe gazdasagi és forgalmi tulaj-
donsagat, megsziint pénz lenni. Ebben az esetben tehat -elveszti
funkciojat és kozonséges aruva valik. A forgalombol teljesen el-
vont, vagy a kincsesladaban féltve Orzott pénz nem bir  tobbé
a pénz tulajdonsagaival, mert -elvesztette legfontosabb  jellemvo-
nasat: a forgalmi funkcidjat ¢és mindaddig nem is lesz pénz, csak
kozonséges aru, amig nem folytatja ~megszakithatatlan és  végnél-
kiili utjat a kozgazdasagban.

Mint lattuk pénz ¢és aru  kozott egyetlen egy alapvetd kii-
16nbség azok funkcidja, szerepe, forgalmi tulajdonsidga, azaz Utja
a kdzgazdasagban. Ezek szerint pénz lehet bdrmilyen joszag.

Leginkabb azonban csak olyanok nyernek pénzjelleget,
amelyek a pénznek ilyen megkivant funkcidja mellett a sziikséges

3) Elster: Die Seele des Geldes. Fischer, Jena. 24. lap.
4) Helfterich: Das Geld. Hirschfeld. Leipzig, 1923. 6. lap.
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tulajdonsagokkal rendelkeznek.  Ezeket a  tulajdonsadgokat  4ltara-
ban két fécsoportra oszthatjuk: gazdasagiak és technikaiak.
Gazdasagi  tulajdonsagok;  az  értékesség,  altalanos  eclismerés,  alta-
lanos  értékegyenléség ¢és az  értékallandosag. Ezek a  megkivant
tulajdonsdgok  mar  lényegesen = megszoritjdk azon  joszagok = korét,
amelyekbdl pénz  fejlodhetik, vagy  alakithatd.  Technikai  tulajdon-
sagok: az  oszthatosadg, forgalmi képesség, konnyli felismerhetéség,
és kiilonlegesség. A gazdasagi fejlodés folyaman e <célra a nemes
ércek Dbizonyultak a legmegfelelobbneknek. De mig a pénz fejlo-
dése soran idaig eljutott, sok minden joszagot végig kellett probalni.

A pénznek ezt a fejlédési folyamatat kozvetlenil szemlél-
hetjik a  primitiv  népek  pénziigyi berendezkedéseinél. Lattuk,
hogy aru ¢és pénz kozott az egyetlen megkiillonboztetd vonas a
a  funkcidjuk, azaz gazdasagi szerepik. FErre a  funkciora sok
mindenféle joszag alkalmas. A pénz legels6 formdja a cserejoszag
volt.  Agrarnépeknél erre a legalkalmasabbnak a gabona bizonyult,
allattenyésztd népeknél pedig a barom. Ezek képezték az allando
cserejoszagot, azaz ilyen gazdasagi szerepik 4ltal mintegy pénz
funkciét is végeztek. Pénzzé azért nem fejlédhettek, mert elhasz-
nalhato  javak, holott mint ezt mar megallapitottuk, pénz csakis
el nem hasznalhato joszag lehet, mivel az elhasznalhato javak —
mihelyt eljutottak a fogyasztohoz — el is értek palyadjuk végé-
hez és gazdasagi céljukhoz képest megsemmisiiltek. De azért sem
fejlodhettek  pénzzé, mert mennyiségik allando  valtozasnak  vata
alavetve, mi altal értékilk a kinalat és kereslet aranyai szerint
nagy ingadozasnak van kitéve,

Az Osszes javakat, melyek a fejlédés folyaman pénzil szol-
galtak  altalaban  két  csoportra  oszthatjuk:  részint olyan  javak,
melyek  folytonos  életsziikségletek  kielégitésére  szolgdlnak,  részint
fénylizési cikkek. A  jelenben ¢él6 primitiv népeknél az  utdbbiak
vannak divatban még most is, mig a fejlédésképes Okori népek

inkdbb  az  életsziikséglet! cikkeket  hasznaltdk. =~ A nemesérceket
feltétlenil az elébbi  csoportba kell soroznunk, mert az iparban
nélkiilozhetetlenek és mint fénytizési cikkeknek (ékszereknek}

szerepiik csak masodrangu.

A pénz torténeti fejlédése nem mindeniitt tortént meg ilyen
torvényszeriséggel.  Igy  példaul  Dél-Amerikiban, az  inkak  biro-
dalmadban — amely pedig hires volt gazdasagi fejlettségérol —
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egyaltaladban nem ismerték a pénzt. Az aranyat ¢és eziistot jol is-
merték, de nem hasznaltdk ilyen célra, hanem kizarolag  csak
templomaikat  diszitették  vele. Innen  szarmazik az  aranynak  és
az eziistnek  altaluk  tulajdonitott  kiilonleges  kegyeleti  jellege. A
spanyol  hoditasok  €s  gyarmatositasi  torekvések  harcai és  elkese-
redett ellenallasa  kozben  félt6  gonddal elrejtették  ezeket az &
szemiikben  megszentelt egyhdzi  kegyszercket. Ez volt az  inkdk
kincse, amelyr6l annyi  hagyomany, maradt ¢és amelyért annyi
spanyol  vér folyt, Keletkezésének alapja volt tehat az  eurdpai
ember kapzsisdga ¢és az inkak gazdasagi  berendezkedése, amely
egyaltalan nem ismerte a pénzt. Fejlett cseregazdasaguk ellenére
sem volt sziikségiik semmiféle kozvetitd  eszkdzre. Ez  minden-
esetre  teljesen  kiilonallo  és  elszigetelt jelenség, kivétel, amelyet
ezerszeresen megcafol a primitiv népeknél fellelhetd sok-sok
pénzfajta.

A ma ¢l6 torzseknél az wutazék pénz gyanant a legkiilon-
félébb  targyakat  talaljak. A leggyakoribb a  kagyld. Az  északi
népek  allatbéroket  hasznalnak.  Azonban a  civilizacid6  emelkedé-
sével mindinkdbb kozelednek a nemes ércek felé. A fejlodés e
téren is rendkivil lasst. A nemes ércek legeldszor csak nyers
formajukban  szolgaltak pénz gyanant. Itt természetesen a mérlegnek
allanddéan dolga volt, még akkor is, midén mar bizonyos allandd
format — akdr rudat, akar érmét — adtak az ércnek. igy alakult
ki leg6sibb formajaban az ércpénz, amely alakjara nézve nagyon
véltozatos volt.

A finomsagot azonban még igy sem lehetett ~megallapitani.
Arra a gondolatra, hogy a finomsadgot a pénzre raverjék, csak
nagyon késon  jottek ra. Legelsébben is  kozbizalomnak  6rvendd
keresked6k adtak ki ilyen nemesfém-darabokat, amelyekre a
finomsagot, esetleg a sulyt is raverték. Még ez az eljaras is elég
nehézkes volt, mert a sily ¢és finomsdig majdnem minden darab-

nal mas ¢és mas volt. Pénzrél csak akkor beszélhetink — a mai
értelemben — amikor a stly, finomséag és forma allandosul.

A pénz — nemes fémrud formajaban — csak a nagykeres-
kedelem  forgalmaban  hasznalhato, de a  koznapi forgalomban,

mint aru, vagy csereeszkdz is  tlsdgosan nehézkes.  Sziikségessé
valt tehat olyan alak valasztasa, amely mellett ezek a nehézségek
megsziinnek. Erre az érme alakja volt a legalkalmasabb.
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A rendszeres  pénzveréssel  elérik  azt, hogy a fizetés a
komplikalt szamitasok helyett egyszerli szamolassal torténik. Ebben
a formaban a nemes ¢érc szamos kivald anyagi tulajdonsdga az
érme alaki el6nyeivel egyesiil 10gy, hogy mai ismereteink szerint,
ez a forma, mint ércpénz, tokéletes.

A pénz azutan nagy elterjedtsége és  altalanos  csereképes-
sége  folytan  dltaldnos  értékmérévé  lesz.  Ertékegység  pedig a
pénz  egysége: az  egységnyi érme. Késébb annyival is  inkabb
bekovetkezett ez a fejlodési folyamat, mert az allam vette ke-
zébe a pénzverést s ezaltal az ércpénz egysége dallandd rendsze-
res értékeket képezett.

Az allam most mar céltudatosan szabalyozza és iranyitja a
pénzverést, annyival is inkdbb, mert polgarainak érdeke azt ko-
veteli, hogy ne csak térbeli, vagy tdgabb értelembe véve fizikai
mértékegységek, hanem az érték mértékegysége, a pénz is  egy-
séges szabalyozast ¢és megallapitdst nyerjen. Végil pedig abban,
hogy az 4llam monopolizdlta a pénzverés jogat, a sok nemes ¢&s
hasznos c¢él mellett az is kozrejatszik, hogy ez nem csekély jo-
vedelmet jelent a kincstar részére.

A  modern kozgazdasdg felfogdsa szerint az allamnak  kote-
lessége  gondoskodni a  sziikséges  pénzmennyiségrol;  annak  érték-
allandosagat  minden  koriilmények — kozdtt — megbrizni  legelsé  fel-
adata. A pénz tehat mai fejlettségi fokdn egy jogilag 1is szerve-
zett  kOzgazdasagot tételez fel, mert jogi szervezettség ¢és  jogi
biztositekok  nélkiil el sem képzelhetd a peénz. Hiszen annak leg-
fontosabb  tulajdonsaga — a  forgalmi funkcidja —  megsziinnék,
ha azt nem biztositana a mogotte 4llo rend, a jogrend.

Eljutottunk, tehat a pénz fejlodésének eddig elért legmaga-
sabb fokdhoz, midén a pénz mar nagy igényekkel 1ép fel, szer-
ves  kozgazdasagot €s  jogilag is  szervezett  fohatalmat  igényel.
Ha ez a két elofeltétel nincs meg, Ugy a pénz meg is szlnik
pénz lenni; de a két fontos tényezd jelenléte esetén ezer és ezer
alakot olt magira. A modern kozgazdasag ¢éltetd eleme, a  hitel
segitségével olyan sok  mindenfélét fogadnak el pénz  gyanant,
hogy a pénz lassanként mindezen fizetési eszkozok, s6t modoza-
tok alakjat is magara olti.

Az éllam tehat az a tényezd, amely a pénzt megteremti,
dj értéket egymaga 6 mar nem képes a pénznek kolcsondzni.
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Ehhez neki valamilyen gazdasagi er6re van sziksége. igy veszi
igénybe a nemesfémek értékét, majd késébb a hitelt. Az allam,
igy tehat egy bizonyos gazdasagi erore alapitja pénzének  értékét,
vagyis azt a  gazdasdgi  erOtomeget, amelyet pénzének  kibo-
csatasakor igénybe vesz, felaprozza az egyes pénzdarabok  kozott.
A pénzdarabok  értékességének sorsa tehat az  allam  rendelkezé-
sére allo gazdasagi erd sorsatol fligg.

A pénz igy nem egyéb, mint a lathatatlan gazdasagi er6-
nek  képviseldje; a fém: vezetd, amely a hasznosan felhasznal-
haté villamos aramot szolgaltatja. Most akar a vezetével van baj
akdr az  erOszolgaltatdas  sziinik meg  egyarant stlyos  gazdasagi
zavarok allanak eld, melyek megakasztanak a produktiv munkat.

Mai fejlettségi fokdn mar nem is fogunk t6r6dni a pénz
megjelenési  formajaval, minket csak az a gazdasagi erd érdeke),
amely a pénz hatamogott all, amely neki az értékesség tulajdon-

sagat adja, Ez a gazdasigi erd — legyen az akar az allamhata-
lom, akar valamely nemesfém, akar a hitel, akar foldbirtok, akéar
a nemzeti vagyon, vagy barmi mas — képezi targyaldsaink és

kutatasaink tiilajdonképeni targyat.

Par sz6t kell még szoknunk a  pénzelméletek  fejlodésérol.
A pénzrél ¢és annak értékérél alkotott elmélet eleinte téves va-
ganyokon haladt, amennyiben Osszetévesztette a pénzt annak
megjelenési  formajaval.  Els0  jelentdsebb elmélet a  merkantilistak
elmélete, akik tlsagos fontossdgot tulajdonitottak a pénznek mas

gazdasagi fényezok rovasara, Alapelviik: a pénz mennyisége
mértéke a gazdagsagnak. Igy tehat a pénz mennyiségét igyekeztek
minél  nagyobb  mértékben emelni. Erre  legalkalmasabb = moddnak

a  kiilkereskedelem  fokozasa  bizonyult. Ezért lett a  merkantilista
kozgazdasagi  politika  csGcspontja, mint végcél, a minél aktivabb
kiilkereskedelmi mérleg. Ez tényleg meg 1is hozta a kivant ered-
ményt: a pénz bedzonlését az orszagba, de végil az erdltetett
termelés és  kivitel rengeteg nyomorGsagnak és  gazdasidgi  bajnak
lett forrasa.

A merkantilistdk  felfogasaval  szemben  Mill azt  mondja,
hogy nincs a gazdasagban jelentéktelenebb dolog, mint a pénz,
mert ez csak arra valé, hogy simabban torténjék, ami nélkiile
ugyis megtorténnék.

A XIX-ik szazad kozgazdai fogtdk fel eldszdr helyesen a
pénz fogalmat, amennyiben a pénz ¢és aru kozti egyetlen eltérést
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a koztiikk 1évé funkcid kiilonbségében lattak.

A pénz ¢értékével, vagyis azzal a gazdasagi erdvel, amely
a pénznek az értéket kolcsonzi, csak a szazad vége felé kezdtek
foglalkozni.

A XX-ik szazad e téren is jelentds fejlodést hozott. A
szdzad  két els6  évtizedében  két  elmélet-cscport  all  egymassal
szemben ¢és viv  elkeseredett toll-harcot. E két elmélet-csoport a
gazdasagi-elmélet ¢és az  allam-elmélet. Az  eldbbi  gazdasagi  erd-
kon alapulénak mondja a pénz értékét, mig az utobbi felfogasa
szerint  jogi er6k azok, amelyek a pénznek az  értéket  kol-
csonzik. A két elmélet harcat végil is a vilaghaborit kdvetd
sulyos gazdasagi valsag dontotte el, még pedig a gazdasagi-elmé-
let javara.

A modern pénzelméletek eme két fOcsoportjaval, mint ér-
tekezésiink  tulajdonképeni  targyaval = fogunk a  tovabbiakban  fog-
lalkozni.

L. Allamelméletek.

Jelen  szazadunk  elején  latott  napvildgot egy  hiress¢é @ —
mondhatnank  hirhedtt¢é @ —  valt konyv: Georg  Friedrich  Knapp
munkaja, amely a pénzelméletek terén korszakalkotd ujitast jelent.
Hogy elméletének  kialakulasaval és  torténelmi  alapjaival  tiszta-
ban legyiink, ismerjik meg elébb az akkori pénziigyi helyzetet,
foként pedig az  Osztrdk-Magyar  Monarchia  1892-ik  évi  valuta
torvényét.

Az 1892-ben  megalkotott =~ XVII-ik  toérvényeik  az  osztrak
és a magyar pénzrendszerek egyesitésér6l és az ) korona érté-
kének  megallapitdsirol —  egészen  Tjszerli  pénzrendszert  hozott
létre, az  Ugynevezett sdnmtitd  valutat. Az 10 korona-rendszer az
¢életbeléptetett  aranyfedezet és arany érmek mellett a régi eziist
osztrak  forintosokat is — még pedig kurrens pénz jellegével
— forgalomban hagyta. Az ezist forintos tehat ugyanolyan jogok-
kal és  tulajdonsagokkal  volt felruhazva, mint az  aranykorona.
A kettdjik  értékviszonya pedig allando  volt, tekintet nélkiil az
arany ¢és az ezilist értékingadozasaira. Ezt a néha erOltetett, ter-
mészetellenes  viszonyt képes volt az 4llam hatalmi szoval érvény-
ben tartani. Es ennek a ténynek a szemlélete inditotta a gyakor-
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lati  ¢életben is  buvarkodd  Knappot, hogy elélnie csak jogilag
kidolgozott elméletét kdzgazdasagi alapokra fektesse.

Az  allamelmélet az 6 nagy elterjedését ¢és  kilondsen a
német  kozgazddk  korében  kialakult nagy  népszerliségét  egészen
rujrendszerii  bedllitdsdin  és  meglatasain = kiviil egy  jelentéktelennek
latsz6, de  nagyon  jellegzetes  ténynek  kOszOnheti,  Nevezetesen
a XIX-ik szdzad végén és XX-ik szazad elején ¢él¢ és mikodo
mémet kozgazdak legnagyobbrészben megegyezlek abban, hogy
az etatizmus hii harcosai voltak, amely irdnyzat minden kézgaz-
dasagi  probléemat  kézigazgatdasi  feladatnak  tekintett. Ennek  az
iranyzatnak  alapelveit  tamogatd, kiegészitd része az  allamelmélet,
mint amely a pénzt, annak értekét ¢és gazdasdgi szerepét egye-
diil és kizarolag az allam jogi hatalma kovetkezményének tekinti.

Az Osztrak-Magyar ~ Monarchia  pénzligyi  berendezésén  kiviil
Knapp jogi  meggondolasb6l is  mentette  elméletének  alapelveit,
Abbol az alaptételbdl indul wugyanis ki, hogy a pénz, — melyet
6 csak fizetési eszkoznek tekint — nem  kozgazdasagi, hanem
jogi fogalom. Mert ha azt mondom, hogy a pénz fizetési eszkoz,
természetes, hogy miutan a fizetés jogi fogalom, a fizetési eszkdz
is jogi fogalom. Ebbdl kovetkezik az egész allamelméletnek az
az alapvetd dogmdja, hogy a pénz, mint fizetési eszkdz szere-
pének  megéllapitasdhoz  elég az  allami  akarat, mert az  allam
a jogalkoto, A pénznél tehat az, hogy anyagi értékkel bir, mellé-
kes tényez6d dontd az allam parancsa. Nem az arany vagy ezist
tartalom teszi a pénzt fizetési  eszkdzzé, hanem a  tdrvénybe-
foglalt 4llami akarat. Az éllamelméletnek az a felismerése, hogy
a pénz egyuttal jogi, tehat allami intézmény is — régi jogi elmé-
let. Hiszen a pénz jogi természetére wutal az a régi kozgazdasagi
torvény is, amely szerint mihelyt a pénz a fizetési eszkéz tulaj-
donsagaval felruhaztatik, egyuttal fontos allami intézménnyé
valik, melyet csak tényleges jogszabalyok szerint lehet megitélni,®

5)  Voigt: Die staatliche Theorie des Geldes. (Zeitshhrift fir die gesichte
Staaswissenschaft) 62. évf. 318. lap.
%) Knapp; Statliche Theorie des Geldes 1923. IV. kiad. 1. lap.
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1. A pénz jogi elmélete.

Az  allamelmélet  alapjat  képez6  munka: Knapp  Staazliche
Theorie des Geldes cimii konyve ezzel a mondattal kezdodik:
a pénz a jogrend teremtménye.”) Ebbdl kovetkezik, hogy a pénz;
elméletét csak jogtorténeti alapon lehet vizsgalni. Kisértsiik meg ezt.

A pénzérték  legkedveltebb  alakja a  készpénz, ez  pedig:
legaltalanosabban ~ érme  alakjaban  jelenik  meg. Ebbol  fejlodott
ki az allamelmélet hivei szerint az a téves hit, hogy a pénz
elméletét meg lehet magyarazni az érmék ismeretével. Pedig az
érme nem egy¢b, mint a pénzérték lélektelen maradvanya.

Minden pénz, akar érc, akar papir formaban jelenik meg,,
csupan megjelenési formaja a fizetési eszkdoznek. A fizetési esz-
kéz a fobb fogalom, ennek ald van rendelve a pénz fogalma.
Ezt a viszonyt a torténelmi fejlodés bizonyitja.  Fizetési  eszkoz
mindig volt ¢és mindig lesz is, mert szikség van rd. De a pénz-
r6l ugyanezt nem mondhatjuk el, mert van olyan fizetési eszkoz,
amely még nem ért el fejlodésének arra a fokara, hogy pénz,
legyen; van olyan, amely mar kifejlédott, tehat mar pénz. Végiil
van olyan is, amely ezen a fokon is tilfejlédott, azaz mar nem pénz.

Tovabbi  fejtegetéseink  érdekében  all  az  el6z6  sorainkban
mar hasznalt fogalmaknak, igy els6 helyen a  fizetési  eszkdz
fogalmanak a tisztdzasa. Egyes pénzelméletek a  fizetési  eszkozt
a cserejavak fejlédésébol  szoktdk megmagyardzni, De ez a felfo-
gas az  allamelmélet szerint téves, mert cserejavakbol  csereszkoz
csak  akkor  fejlodhetik, amikor egy  kozodsségen, egy  tOrzson,
vagy egy allamon belil 4llandéan ugyanazokat a javakat hasz-
naljadk, mint  cserejavakat. Ebb6l az  allanddéan  hasznalt  csere-
joszagbol alakul ki aztan a differencidlodas utjan a fizetési eszkoz
és a fizetési eszkdznek — mint mar emlitettem — csupan egyik
megjelenési formaja a pénz.

Ebb6l  az  kovetkezik,  hogy  minden  dltaldnosan elismert
cserejoszag  egyuttal  fizetési  eszkoz is. Ez a megallapitas  azon-
ban mar forditva nem helyes, mert nem minden fizetési eszkoz
egyuttal  altalanosan  elismert  cserejoszdg. Lehet olyan  altalanosan
elismert fizetési eszkdz, amely a cserét szolgalja wugyan, de még-
sem joszag, mert hianyzik fontos kritériuma; az anyagi értékes-

7) Foldes: Tarsadalmi gazdasagtan. 1893 1. kiad. 1. kot. 247. lap.
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ség, ¢és a jogrend hatdrain  kiviill hasznalhatésaga elvész. Leg-
pregnansabb  példa erre a bankjegy, amelynek anyagi hasznalhat
tosaga  joforman  semmi, Tehat nem  cserejoszag, hanem  csak
csereeszkoz. Ha azonban a  cserejoszdg ¢érc, ugy a  csereeszkdz
egyuttal  értéket is képvisel. Ezt a legegyszerlibb fizetési moddot,
a pénz fejlodésének ezt a kezdetleges formajat nevezi -az allam-
elmélet autometallizmusnak,

A gazdalkodasnak ezen a fokdn annak, aki aru ellenében
az érccel wvald fizetést elfogadja, kétféle Dbiztositék 4all  rendel-
kezésére: realis ¢és forgalmi. E  kettd6 koziil azonban valasztania
kell, mert abszolit mértékben csak az egyik lehet jelen. Es épen
ez a két, egymas- mellett levd ¢és egymast kiegészitdé Ilehetdség:
a cserénél elérhetd anyagi, vagy forgalmi kielégiilés kiilonbozteti
meg a cseregazdalkodast a pénzgazdalkodastol.

Mindezekbdl  kovetkezoleg az  allamelmélet a  fizetési  eszkoz
fogalmat a  kovetkezOképen  hatdrozza meg: ingd dolog, amely
minden  koriilmények  kozott  forgalmilag — értékesithets.®)  igy  tehdl
az allamelmélet a nominalista felfogdss mellett tor landzsat, mif
ezzel szemben a  metallistdk  ellenkezd,  véleménylik  aldtdmaszta-
sara  elsérendli  érveket tudnak felhozni, igy példaul: egy dolog
értékérél  csak  akkor  beszélhetiink, ha azt egy masik dolog
értékével Osszehasonlithatjuk. A fizetési eszkoz pedig, mini
allando  értékmérd, ¢épen ennek az értéknek az  Osszehasonlitds  ari
szolgal; sziikkséges tehat, hogy realis értekkel birjon ¢és forgalmi
érteke is e szerint az érték szerint igazodjék. A metallistdk tehat
nem ismernek forgalmi értéket, hanem csupan anyagit. A  cseré-
nél Ok allandéan Osszehasonlitanak, mig a nominalistak egy ©nalld
abszolit — ha szabad igy mondani — idealis értéket keresnek

Vannak azonban fizetési formak — példaul a papirpénz —
amelyek e szilk hatarokon til nének és amelyek — mint eldbt
mondottuk — a jogrend keretein kivil nem is tekinthetdk f{ize

tesi  eszkdoznek, mivel a legfontosabb  kellékilkk, a minden koriil
menye': k6zotti forgalmi értékesithet6ség, nincs biztositva.

Az  elmondottakbol  kovetkezik, hogy egy allamon belil —
és az allamelmélet nem is foglalkozik mas esettel — a fizetés
eszkdoz  értéke nincs semmiféle  Osszefiiggésben annak anyagi tar
talmaval. Az értékegység igy tehat jelenben nem is  definidlhato
ehhez torténeti eljardsra van sziikség. Midén egy allam 0j pénz

8) Knapp: Staatliche Theorie des Geldes, 1923. 1V, kiad. 6. lap.
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rendszert — helyesebben 1 értékegységet — Iéptet életbe, akkor
ennek az Uj értéknek pontos megallapitaisdhoz harom  allami
kijelentésre van sziikség. Elsésorban 1is meghatarozast kivan az
uj fizetési eszk6z anyaga; masodsorban ezen Dbelil koriilhata-
rolandd az 10j egység — ami tulajdonképen a formanak a meg-
allapitasa: végil harmadszor az érték, amely gy hatarozhatd
meg a forgalom szamara, hogy megallapitist nyer az a viszony,
az az atszamitasi kulcs, amely a régi és az 10j értékegység kozott
fennall.

Ebbol az is kovetkezik, hogy a pénz hosszas torténelmi fejlodés-
eredménye, amely fejlodés soran az 4allamnak mind tobb és tobb
beleszolasa volt a pénz kialakulasdba, mig végiil is a pénzalko-
tast teljesen a kezébe vette. A pénz torténeti kialakulasaban kél
korszakot kiilonboztet meg az allamelmélet: a morphismus és a
chartalitas  korszakat. Morphismusnak nevezi azt az éallapotot a
pénz  fejlodésében, amelyet a  cseregazdalkodasban  hasznalatos
eserejavaktol — kozelebbrol a fejlodés utolso fokan cserejavakul
szolgdld nemesércektdl — csak az kiilonbdztet meg, hogy fizetési
eszkdz anya ja allando alakot Olt. az az érmékbe van verve. Egyéb-
ként vasarlas alkalmaval egyediill csak a fizetési eszkdéz anyaga
érteke bir fontossdggal. Ezzel szemben a chartalitas a pénz fej-
16désének az a korszaka, amelyben a pénz egy idealis érték,
amely teljesen elvonatkozik az anyagtol. Mig tehat a morphismus-
az anyagértéken épiil fel, addig a chartalitdis a jogrenden alap-
szik ¢és 1igy joval magasabb fejlédési fokot képvisel, amennyiben
az anyagtol teljesen fiiggetleniil a jogrend torvény alkotd ereje
allapitja meg a fizetési eszkoz értékeét.

Mondottuk  mar, hogy a pénz a fizetési eszkdznek
csupan egy fajtaja, amivé a fejlédésnek egy bizonyos fokan valik,
A fizetési eszkoz fogalmanak tisztazdsa utan tehat a pénz fogal-
manak megéllapitdisa nem egyéb, mint specializalds. Ha pénzrol
beszélink, ugy kiformalt, morphikus fizetési eszkozt értiink alatta,
amelynek anyaga azonban mar nem érdekel kozelebbrél minket.
A fizetési forma tehat nem penzatérikus, haiem a chartalitds
idedlis magaslatdn 4ll. Mindent egybevetve tehdt: a pénz char-
talis fizetési eszkoz.%)

A pénz igy hat az  allamelmélet felfogasa szerint —  mint

) Knapp: Staatliche Theorie des Geldes. 1923. IV. kiad. 31. lap.
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chartalis  fizetési eszkbz — a jogrenden alapszik. A  chartalitas-
na'c pedig kovetkezménye, hogy az allam altal kibocsatott pénz
anyaga  egyaltalaban  semmifélé  Osszefiiggésben nincs annak  belsd
értekével. Mivel a  chartalitis az  allam  parancsszavan  alapszik
¢s igy a pénz az allamhatalom alkotdsa, a chartalis fizetési esz-
kéz  nemzetkdzi  viszonylatban nem  jelentkezik  mindig  sziikség-
képen teljes értékben, mert a red vonatkozd chartalitas az allam
hatérain tal  megszinik. Ebbol a szempontbol az autometallizmus
elényosebb, mivel itt a fizetési eszkdoz értéke annak anyagaban
foglaltatik s igy az az érték allando és az allam hataraitol fiiggetlen,

A chartalitas nemzetkozi vonatkozasaibol konnyen érthetd,
hogy miért nincsen nemzetkdzi pénz. Ennek legegyszeriibb magya-
rdzata az, hogy a  kilonb6zé  adllamokban a  chartalitds  foka
mas ¢és mas; ezenkivil, ha az allami chartalitdas tal is terjed az
allam hatdrain mas allamok teriiletére, itt azonban nem jelentke-
zik teljes nagysdgdban ¢és mar vészit erejébdl, tehdt a pénz kiil-
foldon mas értéket képvisel, mint belfoldon.

Az eladd6 az  aruért kapott  fizetési  eszkozt  kétféleképen
biralhatja el: vagy a fizetési eszkOz anyagat veszi figyelembe, ez
a penzatorikus forma; vagy annak csak forgalmi értéke  érdekli,
ugy a  proklamatorikus  formaval allunk szemben  (proklamatorikus
azért, mert az allam hatalmi szavatol fiigg). Ez a két eset ter-
mészetesen néha Ossze is kapcsolddhatik, amennyiben egyes
pénznemeknél az  anyagi  érték  megegyezik, vagy legalabb s
megkozeliti a  forgalmi  értéket. Annak, aki a fizetési eszkozt
elfogadja, azonban ebben az esetben is valasztania kell a két
felhasznalasi  lehetéség  kozott, mert a  pénzt  csakis  egyetlen
egy formaban hasznalhatja fel, mivel az egyikk moéd kizarja a
masikat.

Proklamatorikus ~ fizetési  forma  —  azaz  chartdlis  fizetési
eszkdz — esetén a tulajdonost nem maga a pénz elégiti ki, ha-
nem az a tudat, hogy 6 fizetéshez ugyanolyan értékben hasznal-
hatja fel, mint amennyi ¢értéknek megfeleléen 6 kapta. A  pénzt
tehat jogilag hasznalja ki. amennyiben fizet vele s igy kotelezett-
ségekt6l szabadul, vagy koveteléseket szerezz. A f6  kiilonbség a
papirpénz  és az ércpénz kozott épen a forgalmi értékkel magya-
razhatdo, amennyiben a  papirpénznek csak  forgalmi  értéke  van,
mig az ércpénz ugyanezzel a tulajdonsaggal rendelkezik, azon
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feliil, hogy belsé értéke is van.

Az allamelméletnek kiegészitd része még a pénz és az érc
egymaskdzti  viszonyardl  sz6l6  tan.  Ennek  segitségével  igyekszik
az allamelmélet a helyes pénzrendszereket megjelolni ¢és az  allami
mindenhatosag eszméjét e téren is kidomboritani.

Az elmélet az érc ¢és a. pénz kozt harom viszonyt kiilon-
boztet ~meg, amelyeket rendre elnevez  platikus,  genetikus  és
dromikus viszonynak.

Platikus viszony az érc ¢és a pénz kozt, ha a kész kivert
pénzdarabnak  csupan  alakjara, sulyara, finomsagara, tehat  kiza-
rélag anyagara vagyunk tekintettel. Ez  tulajdonképen az  autome-
tallizmus esete, amidén az érme anyaga képviseli az  értéket
minden mas egyéb kiils0 gazdasdgi vagy jogi er6tdl fiiggetlendl.
Ebben az esetben tehat az allamnak semmiféle szerepe sincs a
pénz  megalkotasaban, sem pedig a pénz értékének  megallapita-
séban.

Genetikus viszony akkor all eld pénz és érc kozott, ha az
allam csupan az ércet jeloli meg, amelyb6l pénz verhetd, ennek
megalkotasaban  azonban mar nemcsak  egyedil vesz részt. Ez
az ¢érc fogja tehat a jogrend felfogasa szerint a pénz anyagat
képezni.

Dromikusnak nevezi az allamelmélet a viszonyt az érc és
a pénz Kkozott abban az esetben, ha az ércnek, amely a pénz
anyagaul  szolgal, allandé  értéket  biztositunk s igy  kozvetve
gondoskodunk a pénz értékérol és ennek allandosagarol.

A legnagyobb  jelent6séggel és  aktualitassal  feltétleniil a
genetikus  viszony bir, mert ez a legelterjedtebb, amennyiben a
legtobb  modern  pénziigyi  berendezésii  allam  ilyen  alapon  all.
Elméleti fontossaga pedig abban nyilvanul meg, hogy az ércpénz
fogalma  legkonnyebben — altala  magyarazhat6  meg. A legkisebb
jelentéségli  pedig a platikus viszony, tehat éppen az. amely a
laikusok szemében a legfontosabb és legkézenfekvobb.

Az ¢érmékbe kivert pénznek mindig van szabdsa, amely az
anyag finomsagat allapitja meg ¢és azt, hogy egy bizonyos meny-
nyiségli  otvozetb6l hany érmét kell verni. Ez tehat tisztan tech-
nikai kérdés. Ezzel azonban az Uj érme értéke még nincs meg-
allapitva  és  itt 1ép  el6térbe az  éllamhatalom  proklamatorikus
ereje. tehat az ilyen moddon eldallitott pénznek is chartalis értéke
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lesz. Ez az ¢érték teljesen fiiggetlen a pénz szabasatdl — hiszen
épen ebben all a chartalitas jelentésége, EbbOl azonban az is
kovetkezik, hogy a pénz szabas megallapitaisa még nem  elégsé-
ges, hanem sziikség van az 0j érme értékének a megallapitasara is.

Az autometallizmus idejében a jogrend csak az ércet dlla-
pitotta  meg, amelynek  segitségével a  fizetések  torténhettek. A
chartalitas esetében egy meghatarozott ércbol barki korlatlan
mennyiségben  verethet pénzt. Mindez azonban még nem egyéb
csereeszkoznél. Ittt  végzédik a  chartalitds terén az  autometalliz-
musnak az a gondolata, hogy nincsen fizetési eszkoz teljes bels6
értek nélkil. Ezt a fajta pénzt, amely csakis ércpénz lehet, ne-
vezi az allamelmélet hylogén pénznek, szemben az autogén pénz-
zel, amelynek anyagi értéke névértékével semmiféle  Osszefliggés-
ben nincs, %)

Ezek szerint egyediil hylogén-fém az arany; nem azért, mert,
a legelterjedtebb és egyuttal a legértékesebb nemes fém, hanem-
mert a torvény teszi azzd azzal a rendelkezésével, hogy ara ny
bol  korlatlan mennyiségben barki  verethet pénzt. igy az arany
iulaidonképen a jogi nemes fém. Természetesen fennmarad a kér-
dés, hogy egy bizonyos mennyiségli fémb6l hany érme verhet?
Ermek a megallapitasit nevezi az allamelmélet hylogén  szabdly-
nak.!") A hylogén pénznek megjelenési formdja az ércpénz. Az
ércpénznek  eldfeltétele tehat, hogy legyen egy hylogén fém; ko-
vetkez6leg  hylogén szabalyra is van szilkség, ennek megfelelen
az allam harom rendelkezésben alkolja meg az 0j pénzt:

1. Pontosan meghatarozott sulyu érmék veressenek egy
bizonyos fémbdl elére megallapitott tartalommal. Ez a pénziab.

2. Meghatarozasa  annak, hogy minden egyes ¢érme  hany
eértékegységet képviseljen. Az értékegység pedig vagy a régi, yagy
ujonnan megallapitott. Az utdbbi esetben definialando az Uj  érték-
egységnek és a régebbi pénzérték egységének egymas kozti  vi-
szonya, ami altal az abszolut érték is megadatik.

3. Hatra van még annak megallapitasa, hogy a pénzverést
fog korlatlan-e vagy sem?

Megjegyzendd, hogy a régebbi érme megmaradhat tovabbra

10y Knapp: Staatliche  Theorie des Geldes 1923. IV. kiad. 50. lap.
H U.A.51. lap.
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is a forgalomban feltéve, hogy érctartalma nem nagyobb, mint
az 0jé, mert ha nagyobb lenne, ugy eltinik a forgalombol és
mivel névértéke alacsonyabb, mint belsé érteke, aru lesz beldle.
Van olyan pénzelméleti iskola, amely az  ércpénzzel szemben
megkiilonbozteti az  Ggynevezett  hitelpénzt. Ez  teljesen  elhibazott
szembeallitdas az  allamelmélet felfogasa  szerint, mert igaz ugyan,
hogy a  hitelpénz Dbevalthatdé ércpénzre. ez azonban nem mindig
kovetkezik be, mert hiszen a forgalmi érték lehetévé teszi az
ugynevezett hitelpénz kozvetlen felhasznalasat. Az allamelmélet
felfogasa az ércpénzrol a kovetkezé: ambar chartdlis fizetési esz-
kéz, mégis sziikséges, hogy egy minimalis hyikus értéket képvi-
seljen, ilyen moddon A4tmenetet képez az ércpénz az anyagi hyliz-
musbol a jogi chartalitasba. Ez a hylikus érték lesz a zalog a
tulajdonos kezében abban az esetben, ha a chartalitdis megszin-
nék, ami bekovetkezik példaul, ha a pénzdarab az orszdg hata-
rain tul kertil.

Hypolgén pénz esetén azonban nem  sziikséges, hogy az
allam csak épen egy  hylogén fémet jeloljon meg. Lehetséges
ket, sét tobb egymds mellett szerepld  fémbdl vert hylogén pénz.
Ebben az esetben a hylogén szabalynak természetesen mindegyik
fémre meg kell allapitva lennie.

Az emiitett modon megalkotott pénzrendszerek kozil a leg-
gyakoribb az  arany-eziist rendszer, a  bimetallizmiis;, szemben az
egy hylogénfémes rendszerrel, a  monometallizmussal. A  bimetal-
lizmus esetén hylogén szabdlyt természetesen mind a két fémre
meg kell 4llapitani. Es éppen ez az, amit a monomeiallistik fegy-
veril hasznalnak mondvan, hogy vagy az egyik, vagy a masik
szabaly a helyes, de mind a kett6 nem maradhat fenn s ezért a
bimetallizmust logikatlannak tartjak.

A nehézség a gyakorlatban ott van, hogy a két fém relativ-
értékingadozésai az egyes fémek érték egységeinek eltolddasat ered-
ményezik, azaz az eredetileg azonos értékegység az egyik fémnél
mas érteket képvisel, mint a masiknal. Ennek azutin az a ko-
vetkezménye, hogy az ilyen moddon értékesebb fémbdl vert  érc-
pénz eltlinik a forgalombdl, elveszti pénzfunkcidjat és aru lesz.

Az allamelmélet ezt a felmeriilt nehézséget 1Ugy oldja meg,
hogy torténeti alapokra helyezkedik. A  hylikus szabdly elegendo,
de nem  szikséges  elofeltétele az  értékegység  megdallapitdsanak,
mert hiszen van pénzrendszer hylikus fém és szabaly nélkil s,
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de értékegység nélkil el sem képzelhetd. Tovabba az  értékegy-
séget a torvényhozd6 — mint mar emlitettik — torténetileg hata-
rozza meg ¢és tulajdonképen ehhez alkalmazza a hylikus szabalyt
az ¢érték egység tehat idobelileg megeldzi a hylikus szabalyt,

Mint ahogy a hylogén pénznek egy alfaja az ércpénz, épen-
ugy az autogén pénznek egy valtozata a tulajaonképeni papirpénz.
Amilyen  megbecsiilt az  egyik, épolyan lenézett a maik tu-
lajdonképeni  papirpénz — mint autogén fizetési eszk6z — nem
hylikus utén jott 1étre, tehdt a hylikus szabaly red nem vonat-
kozik.  Ertékét proklamatorikus utén nyeri, azaz chartalis  fizetési
es’kd6z Azonban az sincs kizarva, hogy az autogén pénz hylikus
féembol vert érmékbdél alljon. Ez azonban ritkdbb eset, mert az
autogén pénz papir alakban is megjelenhetik. Es ez a tulajdon-
képen!  papirpénz, szemben a  koznyelven  papirpénznek  nevezett
bankjeggyel, mely egymaga kiilon pénzrendszert nem alkot,

Az itt targyalt papirpénz minden kétséget kizardéan autogén
papirpénz, amennyiben értékét egyedil ¢és csakis az allamtol nyeri
és semmiféle belsé  értékkel nem  rendelkezik. Kibocsatas  alkal-
maval az allam fliggd adodssaganak részét képezi és csupdn 4
jogrend kolesonoz neki értéket és forgalmi képességet.

Az allamelmélet elképzelése szerint a hylogén  pénznek
lehet olyan formdja is, amidén a pénz maga nem 4all a hylogén
fémbél.'”?) Ez az eset elballhat akkor, ha a pénzverés jogat az
allam  fenntartja maganak s a beszolgaltatott hylikus fém ellen-
szolgaltatasaként  papirpénzt, vagy mas, nem hylikus ércpénzt ad.
Ebben az esetben ez az ércpénz, vagy papirpénz is hylogén lesz.
Ezzel szemben autogén pénz mindaz az ércpénz, amelyet az
allam bocsat ki, de nem hylikus fémbdél verve. Ilyenek az eziist,
nikkel és réz valtopénzek. Nem szabad azonban az autogén érc-
pénzt  Osszetéveszteni a  hyliku fémb6l vert hylogén  ércpénzzel.
Mert mig az elobbi a hylikus ércpénz mellett foglal helyet és',
csak a  forgalom  konnyitését célozza, addig ez utébbi amaz
helyettesiteni van hivatva. Mint hylikus fém csupan az arany ¢és
az eziist johet szamitasba.

Az  allam pénzértékmegallapitdé  hatalmanak, a  chartalitasnak
sz€ép  példija az  ércpénzeknél az az  eset, amiddn az érme a
hosszas hasznalat alatt annyira elkopott, hogy rajta semmiféle
jelét felfedezni nem lehet és sulyanak is jelentékeny részét el-

12) Knapp: Staatliche Theorie des Geldes. 1923. IV. kiad. 60, lap.
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vesztette,  mégis  teljes  értékben  fizetési  eszkozként  elfogadjak.
Ezzel szemben a hylikus fémb6él vert hylogén ércpénz barmilyen
csekély, de mar észrevehetd sily vesztesége értéklevonasokkal —és
mas  fizetési  nehézségekkel jar. Ez  az  eljards  tulajdonképen
visszaesést jelent a  penzatorikus fizetési formahoz ¢és a mérleg
hasznalatat ujra sziikségessé teszi.

Az  elkopott  ércpénzek  bevaltisanal az  allam  kétféleképen
jarhat el: wvagy teljes értékben valtja be a pénzdarabot tekintet
nélkil a kopas altal okozott sulyveszteségre, vagy a kopott pénz-
darabok  sulyanak  megfeleléoen ad  Ujonnan  kivert érméket. Az
elébb emlitett eset akkor fordul el6, ha az 4allam a sajat pénzét
proklamatorikusnak  fogja fel. Ekkor tehat a pénz értéke teljesen
fiiggetlen 1évén annak belsd értékét6l, barmilyen nagymérvii is a
kopas,  forgalmi  ért€kébol  semmit sem  veszithet. A  masodik
esetben sziikségképen penzatdrikus fizetési formarol van 70,
mert hiszen a forgalmi érték csakis és kizarblag a pénz belsd
értékétol tétetik fiiggdveé.

Az éllam azonban sohasem dont elvileg e kérdés felett,
mert ezt az alkalmat is felhasznalja Dbevételeinek fokozasara. Nem
csoda tehat, hogy a helytelen vélemény is kialakulhatott, hogy
az ¢érték szokésjogilag fejlodik ki s az 4llam azt csak utodlag
szentesiti.

A hylogén szabaly lehetévé teszi épugy a belfoldi, mint a
kiilfoldi  pénzdarabnak  stlyban  vald  bevaltasat. A kilfoldi  érc-

pénznek azonban — ha az illetdé kiilfoldi allamban tényleg forga-
lomban van — egészen kiilonleges a helyzete. Ebben az esetben
kétféleképen  valthatd  at  belfoldi  pénzértékre:  egyrészt  valutaris

alapon, masrészt suly szerint. Hogy milyen alapon lesz érdeme-
sebb a Dbevaltast véghez wvinni, azt a két 4allam pénzének egy-
mashoz valé6 viszonya hatdrozza meg. A  valutaris alapon vald
atvaltas  egészséges  kereskedelmi'  viszonyt jelent, mig a  suiy
szerinti  atvaltds mar veszélyesebb, mert az dallamot nagy mennyi-
ségli ércpénztdl rabolja meg.

A harmadik viszony az érc és pénz kozott — amirdl még
meg kell emlékeznink — a dromikus viszony. Errél akkor van
sz6, ha a pénzligyi korméanyzat egy biztos fémnek allandé érté-
ket igyekszik biztositani s a pénzrendszerét erre ¢épiti. Ezt az
eljarast az allamelmélet hylodromianak nevezi, mivel csak hylogén
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fém vethet6 ala ilyen eljarasnak.'3)

Ha az allani a régi hylikus pénzt suly szerint valtja be,
ugy ezzel egyuttal a hylogén fém fels6 értékhatarat is meghata-
rozza. Az als6 értékhatar allandosaga akkor érhetdé el, ha az
allamhatalom  kijelenti, = hogy  minden  hylogén  fémet  barmilyen
nagy mennyiségben kiver érmévé. Azonban e  kijelentésben ter-
mészetesen csak engedély van ¢és nem kényszer. Ennek az elja-
rasnak azutdn az a kovetkezése, hogy ha a  hylikus fém értéke
silyed, ugy érdemes azt pénzverés céljabol  benyujtani,  viszont
ha a fém értéke novekszik, akkor érdemes az ércpénzt beol-
vasztani. Mindkét esetben tehdt a fém olyan nagy mennyiségben
tinik el, wvagy jelenik meg, hogy az értékingadozésokat, ha nem
is teljes mértékben, de igen nagyrészben kiegyenliti.

Ezt az eljarast mar a kozépkorban is alkalmaztdk, de akkor
kényszeritbleg. A cél természetesen nem az volt, ami ma. Az
eljaras oka az wvolt, hogy a pénz kibocsitdja minden egyes eset-
ben veretési illetéket szedett, vagy gyengébb finomsagu = Otvozet-
b6l vert pénzt adott ki s ez a killonbozet a régi, finomabb ¢és
0j, rosszabb, finomsagh pénz kozott volt a lucrum camerae" a
fiscus — ami egyet jelentett a fejedelemmel — legfontosabb jo-
vedelmi  forrdsa. Hogy ennek eredménye a nemesfém  értékallan-
dositésa, esziikbe sem jutott.

A  modern jogallamban sziikséges, hogy az allam, amelynek
a pénz megalkotdsara  joga  van, ennek  értékallandosagardl  is
gondoskodjék. Az allamelmélet felfogdsa szerint ezi konnyen meg
is teheti, mert hiszen & alkotja a pénzt, kolcsondz annak  értéket
és ruhdzza fel azt forgalmi képességgel. Ha mindezekhez fel is
haszndl gazdasagi erdket, mint példaul e nemes fémeket, azt csak
célszerliség szempontjabol teszi és 4 pénznek az értékét ekkor is
az allam jogi hatalma fogja kdlcsondzni.

Az egész allamelmélet tehat ennek az egy mondatnak az
igazsagaval all, vagy bukik: a pénz a jogrend teremtménye.

2. A pénzalkotas elmélete.

A Knapp-féle allamelmélet az  egész miivelt vilagon, de
kiilonésen a  német  kozgazdak  korében  nagy  feltlinést  keltett.
Egészen uj iranyt jelentett a pénzelméletek fejlédésében. A meg-

13) Knapp: Staatliche Theorie des Geldes 1923. IV kiad. 68. lap.
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jelenését  kovetd erds vita ¢€és tudomanyos harc szdmos kozgaz-
dasagi és pénzligyi munkat hivott életre. Akadtak sokan, akik,
ha teljes egészében nem is helyeselték ezt az elméletet és nem
is tamogattdk annak megalkotojat, mégis tudomadm os  polémidjuk-
kal nagyban eldsegitették az elmélet tovabbfejlodését.

A nyers allamelmélet a maga eredetiségében ¢és  egyoldali-
sagadban nem nagyon sokaig allhatta volna meg a helyét az elmé-
letek  csatasoraban, de, a vita, amelyet feltamasztott, megmutatta
¢életrevaldsagat. Szamos kivald  kozgazdasagi elme szallt  sikra
mellette s igy az allamelmélet tovabbi fejlédése biztositva  volt.
Ez a fejlodés  tobbféle iranyt képvisel. Knapp  kovet6éi  koziil
kiilonosen  két  kivalo  kozgazdat kell kiemelniink:  Bendixent  ¢és
Elstert, a kik az allamelmélet tovabbfejlodésének  kétféle  iranyat
jelolik meg. Mig Knapp csak csak a nyers allamelmélet alkotoja,

aki  erds  egyoldalisagaban, valamint nagy  elfogultsagdban nem
képes azt a megkezdett kerékvagasbol kizokkenteni és Uj  gon-
dolatokkal = megtermékenyiteni, addig  kovetéi —  mivel mentesek
mesterik  egyoldalusagatol — a  készen  kapott elmélet  kereteit

sokkal  konnyebben képesek maradandé és  altalanos  értéki  esz-
mékkel kit6lteni.

Epen ezért az Aallamelmélet igen nagy irodalmat hozott létre,
amelynek  termékeit  altaldban  két  fOcsoportra  oszthatjuk  aszerint,
hogy a fontebb emlitett két kozgazda melyikéhez  csatlakozunk.
Ezen  elméletcsoportok  megnevezése  rendkiviil nehéz.  Hogy  cél-
hoz érjink, megint csak a munkdnk elején hasznalt mddszerhez
kell folyamodnunk; wugyanis az elméletet arr6l a gazdasagi, vagy
jogi  er6r6l nevezzik el — jelen esetben természetesen  csak
jogi erdrél lehet sz6 — amelyt6l a pénz szerinte az értékesség;
tulajdonsdgat nyeri Mig a Bendixen 4altal képviselt elméletek a
pénz megalkotasanak pillanataban latjak azt az id6pontot, amid6n
a pénz az ¢értékesség tulajdonsagat nyeri, addig az Elster koré
csoportosuld  elméletek a  pénznek  értéket csupan akkor  tulajdo-
nitanak, amikor az forgalomba keriil. Az el6bb emlitett elmélet
tehat mar a pénz megalkotdsanal akarja igénybe venni az allam
jogi hatalmat, mig az utébbi ezt csak a pénz forgalmi Utjanak
megkezdésénél teszi. Bendixen iranya teljes  értékkel birdé pénzt
akar kibocsatani, mig Elster iranya forgalmi 1tjan akarja a kibo-
csatott pénzt értékkel felruhazni. Ez a két megkiilonboztetd jellem-
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vonas ad alkalmat a két elméletcsoport elnevezésére. Az  elébb
emiilett elméletcsoportot nevezziik alkotasi elméletnek, mivel
szerinte a pénz az értékesség  tulajdonsagat annak  megalkotasa-
nal nyeri, mig az utoébbit forgalmi elméletnek mondhatjuk, mert
csupan  forgalomba  jutdsa  alkalmaval  Ohajt  értéket  kolcsondzni
a pénznek az allamhatalom jogi erejével.

Friedrich Bendixennek ¢ép ugy, mint mesterének az elmélet
megalkotasdhoz, illetve az ehhez valdo csatlakozashoz az  impul-
zust az  Osztrak-Magyar  Monarchia  pénziigyi  berendezése  szolgal-
tatta. Az a kiillonds tény ugyanis, mint azt tobb miivében ki is
emeli, hogy a készfizetések megsziintetése és a  papirpénz
nagy elterjedtsége ellenére a pénz értéke a  kiilfdldi  viszonylat-
ban is allandd és biztos maradt, egy 0j elmélet megalkotasat
tette szlikségessé.

A monarchia ugyanis 1878-ban az eziist pénz szabad vere-
tési jogat megsziintette, aminek aztdin az lett a furcsa kovetkez-
ménye, hogy a papirforintos, amelynek értéke kiilf6ldon  siilyedo-
ben volt, e viszonylatban is allandésagot nyert. igy tortént aztan,
hogy a papirforintos értéke  Németorszagban  tobb, mint  masfél
marka volt, mig ugyanekkor az ezist forintos értéke ugyanott az
egy markat sem érte el. A papirpénz  tehat jobbnak  bizonyult,
mint az eziistpénz.'*) Még egy Kkilonos jelenséget emlit Bendixen.
Tizennégy  évvel  késobb  Ausztria-Magyarorszdg  attért az  arany-
valutdra, de a  készfizetést ekkor sem kezdte meg. Aranypénz
azonban ennek ellenére is volt forgalomban, de az arany érmé-
ket senki sem kedvelte és teljes belsd értékiikk ellenére is vissza-
keriiltek a jegybank pénztirdba. Mindez azt Dbizonyitja, hogy a
forgalom semmiféle figyelemmel sincs a pénz belsé ériekére.

Aki a pénz fogalmarol értekezik, nem haladhat el ko6zom-
bosen e jelenség mellett. Hiszen az Osztrdk Magyar Monarchia
magas  kultarfokon  4all6  hatalom  volt, amelynek rendezett pénz-
ligyi viszonyai voltak. Ha tehat azt tapasztaljuk, hogy a pénz
minden  fedezet és  belsé érték nélkil ugyanazt a  szolgalatot
képes  teljesiteni, mint a teljes aranyfedezettel bird6 pénz, ugy
méltan  feltehetjik a  kérdést, hogy vajjon nem a pénzrél vald
fogalomalkotasunkban van e hiba?!5)

14) Bendixen: Geld und Kapital. Leipzig. 1912. 39. lap.
15) Bendixen: Das Wesen des Geldes. Leipzig, 1918. 1I. kiad. 9. lap
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Bendixen elismeri, az allamelmélet nagy jelentGségét és ezt
legjobban  kiélezve  Knappnak abban a  kijelentésében latja, hogy
még az arany pénzértékkel bir6 allamokban is az  értékegység
tulajdonképen csak névérték, amelynek semmiféle osszefiiggése
sincs a  belsé  értékkel. A készfizetéssel nem  bird6  allamokban
ez természetesnek latszik, azonban a  készfizetéses allamokban is
azonnal  helyesnek  bizonyul ez az  éallitasunk, ha  elképzeljiik,
hogy vajjon megsziinik-e a pénz értéke abban a  pillanatban,
mihelyt az allam készfizetési kotelezettségét felfiiggesztik? A for-
galom  kétségkivil nem akadna fenn ¢és tovabbra is ugyanazzal
az értékegységgel szamolna, mint ¢éé;dig, még akkor is, ha az
érme  eltinnék és  helyébe papirpénz Iépne. E  felfogas  nélkiil
bizony érthetetlen lenne, hogy a pénz a készfizetéssel nem bird
allamokban, @ —  annak  ellenére, hogy semmiféle belsé  értéke,
vagy  gyakorlati  szempontbol  értékkel  biro  fedezete  nincs < —
mégis teljes értékben ¢és minden nehézség nélkill betolti kodzgazda-
sagi szerepét. De még ¢élesebben tapasztalhatdé ez a jelenség a
papirvalutaval  rendelkezé  allamokban. Itt mar régen tudjak  sajat
tapasztalatukbol az emberek, hogy a pénz Iényege nem nyugszik
annak anyagaban.'6)

Mi hat az az er6, mely a pénznek az értékét kolcsonzi,
ha nem az anyaga? Az allamelmélet erre ugy felel, hogy ez az erd

az allami ,proklamacié*“. A pénz: az allam jogi hatalma altal
szentesitést nyert fizetési  eszkdz. Mindenkinek el kell fogadnia
az érméket ¢és jegyeket — melyeket az allam érvényes pénznek
proklamal —  kovetelése  teljes  kiegyenlitésélil. Ez nem  szenved

kétséget. Ha azonban a pénznek nincsen Dbelsd értéke, vagy ha
van is, de ez nem bir kihatdssal a forgalmi értékre, Ugy ezzel
azt is kijelentettiik, hogy a pénznek — mint cserejoszagnak és
értékmérének —  sajait maganak sincs értéke, s6t nincs is  szik-
sége anyagi értékre, mivel értéke az allam jogi hatalmaban rejlik.

Felmeriil  mindjart a  kdvetkezé6  kérdés:  hogyan  lehetséges
az, hogy értékmér6il szolgdl a pénz, amelynek nincsen értéke?
A magyardzat egyszerli, Hiszen a vasarlds alkalmdval sem hason-
lituk 0ssze a pénz anyagi ¢értékét a joszag értékével! Nagyon
kevés ember van, aki egyaltalaban tisztdban lenne a nemes ércek

16) Bendixen: Das Wesen des Geldes. Leipzig. 1918. I1. kiad. 12. 1.
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értékével. Ha  valaki  példaul egy  hazat  szandékozik  vasarolni
ugy bizonyosan nem gondol arra. hogy az ¢érte adott pénzész-
szeg milyen nagysagi aranytombnek felel meg. A pénz  értéke
tapasztalati  jelenség, amely az egyesek egyéni értékelésének
ereddje. Ennek a tapasztalasnak a targya azonban nem az arany-
nak, hanem a joszagnak az ara ¢és ismert arak kovetkezménye-
ként alakul ki mindenkiben a pénz értékének a fogalma.l”) Nem
a pénz nyeri az ¢értékét az  aranytdl, hanem épen  forditva;
az arany nyeri az ¢értékét a pénztél, az allam pénzalkotd tdrvénye
és ilyen iranyu tevékenysége altal '8)

Eddig a pénzt «csak az allam  hatarain  belil  szemléltiik
fennmarad még a kérdés: mi a pénz helyzete nemzetkdzi viszony-
latban?  Kétségtelentil ~ allami  érdek, hogy a hazai pénz értéke
ne szalljon sokkal a kilfoldi ald. Ezt az értékelést azon valtok
arfolyamai fejezik ki, amelyek kalfoldi allamra szoknak.
Ez természetesen a  kereslet és  kindlat  szabalyai szerint iga-
zodik, melynek kereteit viszont az allamok fizetési mér-
lege 4llapita meg. Es itt az aranyérték a gybztes. Mert arany
valutdval bir6 két allam  pénzének  értékviszonya a  legtermésze-
tesebben az arany értékviszonya szerint fog ingadozni. A  kilen-
gések fels6 ¢és als6 hatara az a pont, amikor valtd fizetések
helyett aranyat kivinni még, illetve behozni mar nem érdemes.
A készfizetéssel nem bird, vagy nem arany valutdju allamok s
allandositani  tudjadk  pénzik  nemzetkézi  értékét  ugy, hogy  azt
egy biztos kiilfoldi értékhez kapcsoljak.

Mi tehdt a pénz ¢és az arany nemzetkd6zi vonatkozdsban?
A pénz, — mint azt [mar tobbszor ismételtik —  névleges
értékegység, melyet az  allamhatalom  allapitott —meg; az  arany
pedig: am, amely nagy mennyiségénél ¢és Dbiztos forgalmi  értéké-
nél fogva minden mas joszdggal szemben alkalmasabb arra, hogy
orszagrol-orszagra  vandoroljon a  tartozdsok  kiegyenlitésére és gy
hidat  képez a  pénzrendszerek  kozott, amelyek  természetiiknél
fogva orszaghatirokhoz vannak kotve.'9)  Nemzetkozi pénz igy  hat
nincs, nem is lehet. A nemzetkozi fizetések eszkozéiil hasznalt  arany
nem pénz, még csak nem is fizetési eszkoz, hanem csupan csere-

17) Bendixen: Geld und Kapital. Leipzig. 1912. 36. lap.
18) Bendixen: Das Wesen des Geldes. Leipzig. 1918. II. kiad. 13. lap.
19) » . » ” 1918.1L ,, 151
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jészdg. Igy hat a  nemzetkozi  kereskedelmi  forgalom  egyszerii
cserekereskedelem.

Egy-ugyanazon allam  hatdrain  belil a  fizetéseknek nagyon
leegyszeriisitett modja  fejlodott  ki:  a  giro-pénz.  Gyakorlati  jelen-
tdsége, hogy nagy mennyiségli pénz forgalomba helyezését teszi
feleslegessé s igy a jegybank dolgat konnyiti meg. A  fizetés
csekk  vagy izleti levél segitségével torténik. Ez a  gir6-pénz
megjelenési  formdja, amely  koriilbeliil 0gy  viszonylik a  kész-
pénzhez, mint a bankjegy a valtopénzhez

Ha  kozelebbrél  szemléljik ezt a  gir6-pénzt, Ggy  észreve-
hetjiik, hogy ércpénfedezettel nem  bir, érteke az azt kibocsatd
hitelén alapszik. A gir6-pénz ilyen felfogésban, ilyen szemléletben,
tulajdonképen nem egyéb, mint papirvaluta.

Az alkotasi elmélet feladata volna tehat meghatarozni gaz-
dasagi  szerepe alapjan a pénz lényegét ¢és ebbdl  kovetkeztetni
a pénzalkotds torvényeire. Nem az a pénzalkotds érdekel ben-
niinket, amely fennal, hanem az, amelynek fenn kellene allnia;
hogy klasszikus pénz j6jjon létre.

Klasszikus pénz alatt azt a pénzt ¢érti az alkotasi elmélet,
amely semmiféle értékingadozasnal; nincs kitéve és igy az arala-
kulast nem befolyasolja. Igy tehat az 4ringadozasok okat mindig
csak az aruk oldalan, de sohasem a pénz oldalan kell keresni.??).
Klasszikus pénz alatt tehat nem valami kiilonds pénzfajtit értiink,
hanem olyan pénzt, amelynek alkotdsa ugy passziv, mint aktiv
szempontb6l  minden  gazdasadgi  befolyastdl  mentes. Legfontosabb
tulajdonsdga ennek a pénznek az értékallandosag. Ez alatt pedig.,
értjik  azt az allapotot, amelyben a pénzalkotas tokéletes s igy
az aralakulast sem felfelé sem lefelé nem befolyasolja.?!)

Kozgazdasagunkra  jellemz6, hogy  azért, amit az  egyénnek
teljesitiink,  ellenszolgaltatast  érte a  koOzOsségtél  kovetelink.  Ele-
gendd, hogy csak egyetlen egy valaki értékesnek talalja  szolga-
latainkat és azokat igénybe vegye, maris szamtalan tagja a tar-
sadalomnak  all  rendelkezésiinkre, még pedig annak az  értéknek
keretein beliill, amelyre a mi szolgalatainkat becsiilték. Ez a csoda-
latos szocialis szerkezet két eldéfeltételt kivan: 1. altalanos képes-
séget értékekre vald atszamolasra, még pedig az Aaltalanosan elis-

20y Bendixen: Das Wesen des Geldes. Leipzig 1928. I1. kiad. 25. lap.
21) Bendix: Geld und Kapital. Leipzig. 191?2. 12. lap.
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mert értékegység felhasznaldsaval, tovdbba 2. olyan jeleket, jegye-
ket ¢és érméket amelyek ilyen értékegységeket jelentenek és ame-
lyeknek  altalanosan elismert az értéke, mint a teljesitett szolga-
latok  ellenértéke. Ennek a  kovetelménynek megfelel a pénz, a
modern giropénz formajaban is.

Hogy a pénz  gazdasagi  Ilényegét  helyesen  felismerhessiik,
meg kell ismerniink azokat a funkciokat, amelyeket betolt. Seriki-
sem a pénzért magaért dogozik, hanem a pénznyujtotta eldnyod-
kért. Aki munkdjaért pénzt fogad el, ezaltal csak magdnjogilag
nyer  kielégitést. A kielégités kézgazdasagi  jelentOsége abban
nyilvanul meg, hogy ezzel a pénzzel a  kezében megfeleld
ellenszolgaltatasokat kovetelhet. A pénz ilyen vonatkozasban
jogositvany, amely — mintha utalvany lenne — a fogyasztasra
szant termékeknek bizonyos mennyiségére szol.

A Kklasszikus  pénz  elofeltétele  tehat, hogy a  kozgazdasag
szempontjabol hasznos valamely tevékenység ellenszolgaltatasként
keriiljon forgalomba. igy hat a pénz mindig szdrmazékos szerzés
utjan  keriil tulajdonosdhoz. Eredeti szerzés mdd csupan a  pénz-
alkotas, amely ugy jogi, mint kozgazdasdgi okok miatt egyediil
az allamot illeti meg. A nem illetékes tényezok altal kibocsatott
pénz  jogilag  kozOnséges  hamisitvany. Kozgazdasagi szempontbol
pénzhamisitvdny a nem  szarmazékos tuton  (bar  jogilag  helyes
moédon) alkotott pénz is, amilyen példaul az aranybanya tulajdo-
nos, vagy a vegyész mihelyébol kikerilt pénz. Kozgazdasagi
szempontbol ez is illegitim pénzalkoltdsi modd, amely a legitim
pénztulajdonosok jogait sulyosan sérti.??)

Ismervén most mar a klasszikus pénz tulajdonsagait, nyitva
marad az a kérdés, hogy milyen eszkdzokkel érhetd el a kivant
hatas, vagyis’ milyen legyen a  pénzalkotds hogy  eredményiil
klasszikus pénzt nyerjiink. Amig személyes szolgaltatasokrol,
vagy ipari teljesitményekrdl van sz6, addig a munka kénytelen
a munkaadd  kovetelményeihez  igazodni. A  munkasnak igy  hat
igénye van a tarsadalommal szemben értékjegyekre. A munka-
ado, aki az értékegységeket  kozvetiti, csak  akkor léphet  fel
hasonlé igénnyel a  tarsadalommal szemben, ha termelvényeit a
tarsadalom  rendelkezésére  bocsatja és ez  utobbi  azokat el s
fogadja. Ezzel is kizartuk azokat az arutulajdonosokat, akiknek

22) Bendixen: Das Wesen des Geldes. Leipzig, 1918. 11. kiad. 29. 1.
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arui  raktaron  maradnak, vagy azért, mert dragdk, vagy pedig
azért, mert hasznalhatatlanok. Raktarjegyeken felépiild pénzalko-
tds sehogyan sem egyeztethetd Ossze a pénz céljaval, mert hiany-
zik a hasznossagi tényez6 a felajanlott szolgaltatasokbol, vagy az
elkészitett  arukbol. Tehat csak  mar  értékesitett  aruk  képezhetik
a pénzalkotas alapjat.

A pénznek azonban masodszor azzal a  tulajdonsaggal s
kell ~birnia, hogy elhasznéltatvin a  javak, amelyeknek termelésé-
nél segédkezett, maga is eltinjék. Mivel a pénz fogyasztasi java-
kat képvisel, sziikséges is, hogy ezeket ne ¢élje tul. Az egész
kozgazdasagot tehat ugy kell elképzelni, hogyha termelés  tobbé
nincs ¢és a tarsadalom készleteit fogyasztja, akkor az utols6 falat
kenyérrel egyiitt az utols6 pénzdarab is eltiinik. Amde ez csakis
abban a mar fontebb emlitett esetben torténik meg, ha csupan
és szorosan véve csakis a mar értékesitett aruk értékének megfeleld
mennyiségli pénz keriil forgalomba. igy a pénz ugyanazt az utat
teszi meg, mint az aru ¢és mihelyt az aru eljutott a fogyaszto-
hoz, s pénz is visszakeriil a megalkotdjahoz.

Es ilyen pénz létezik: a jegybank altal a mar elfogadott,
arara sz0l6 valton nyugvo pénz.?)

Vilagositsuk meg ezt a kérdést egy szemléltetd példaval.
Egy gyaros a forgd t6kéjét harom honapi termelés utdn aruva
valtoztatja at. igy hat kifogy segédeszkozeib6l A  termelt arura
talal vevot, aki azonban  hitelt vesz nala igénybe, mert hiszen
neki is idére van sziksége, amig vevOket szerez es ezektdl pénzt
kap. A vevé tehat -elfogad egy valtot, amit a gyaros a jegybank-
nal leszamittat. Ekként a gyarosnak {jra van pénze, amelynek
egy részén nyersanyagot vasarol ¢€és Uj arut termel, mig a pénze
masik részét kifizeti munkdsainak, mig a megmaradt részt meg-
tartja maganak. Ugy munkédsai, mint maga is, pénziiket sziikség-
leteik  kielégitésére  hasznaljak, azaz  megveszik a  keresked6tol
a sajat maguk Aaltal termelt 4arut. A  kereskedd ekkor pénzhez
jut és kifizeti a jegybanknal levé valtdjat. igy végzi a pénz a
maga  koratjat és  végeredményben  visszajut oda, ahonnan  kiin-
dult — ahhoz, aki megalkotta.

Hangsulyoznunk kell azonban, hogy az a hitel, amit igy a
gyaros igénybe vesz, egészen mas, mint a megsegitése annak,

23) Bendixen: Das Wesen des Geldes. 1918. 11 kiad. 39. 1.
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aki kOzOnséges pénzzavarban van. A gyaros azzal, hogy a tarsa-
dalom  szamara hasznos és  értékesithetd  javakat  termel, igényt
tarthat arra, hogy az ecllenszolgaltatast azonnal megkapja ¢és sziik-
séges is, hogy megkapja, mert kiilonben a termelést nem folytathat-
na tovabb eredményesen, munkasait nem tudna fizetni, ami altal
a tarsadalom fogyasztoképessége is csokkenne, Ennek a  valtonak
a leszamitasa tehat nemcsak a gydros érdeke, hanem a tarsa-
dalomé is.

Az elmondottakbol kovetkezik, hogy hitelsziikségleteket
mindig csak tékével lehet kielégiteni. Ha tehat wvalaki pénzt ad
koleson, ugy ezzel a tarsadalom termelvényei koziil red esd, de
még igénybe nem vett részt is atruhazza az illetére. A  tékekép-
z6désnek  elofeltétele tehat a  takarékossdg, amely ilyen  vonatko-
zdsban nem jelent mast, mint hogy valaki az 6t illetd részét a tarsa-
dalom termelvényeib6l nem veszi igénybe, hanem ezt az igényét
pénz  alakjaban  elraktarozza. Csak az jelent takarékossagot, hogy
valaki nem kolti el a pénzét, amit megtehetne, mert olyan pénzt
félre tenni, amit nem lehet elkdlteni, nem takarékossag.

Ez aldl a szabaly aldl az allam sem kivétel, kiilondsen
pedig a pénz sorsa szempontjabol. Az allam csak olyan kereten
beliil nyujthat hitelt, mas széval bocsdjthat ki pénzt, amely a
tényleg meglévé  terményeknek, azaz az eladiasra kész  fogyasz-
tasi javaknak megfelel.

Ha az 4allam nem tartja magat ehhez a kerethez, azaz a tényleg
értékesithetd termelvények értékén tal is bocsat ki  pénzt és min-
denféle  hiteligényt  kielégit, Ugy ez  kozgazdasagi  pénzhamisitas
az allam  részér6l, amelynek természetes, sziikségszeri  kovetkez-
ményei az aremelkedés és a pénz elértéktelenedése.!!)

Nem szabad azonban Osszetéveszteni az emlitett két esetet.
Ha valaki magdntékét vesz igénybe, Ugy tényleg megtakaritasok
utjdn  szerzett ,,t0két“ hasznal fol; ha ellenben a jegybank hitelét
veszi igénybe, uGgy nem t6két, hanem csak pénzt vesz igénybe
(eltekintve a  jegybanknal elhelyezett  betétekt6l, amelynek a  ki-
bocsatott  bankjegyek  mellett igazan elenyészé csekély  jelentdsége
van) pénzt, amelynek létrejottét egyediil az indokolja, hogy a
tarsadalom  hasznos és  fogyasztasra  képes  termelvényeinek  értéke

24) Bendixen: Das Wesen des Geldes. 1918. 1I. kiad. 41. lap.
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is ugyanilyen nagysagu értékkel emelkedett.

Mindezekb6l  latjuk, hogy a pénz kibocsatasa —  kdzelebb-
6l a pénz megalkotdésa — révén milyen rendkiviili nagy gazda-
sagi hatalom van az 4llam kezében. Igazsagos dolog tehat, hogy
eme nagy jogainak megfeleléen nagy kotelességek is  terheljék. A
jogok  helytelen hasznilatinak az elobb  emlitett sulyos kovetkez-
ményei egyuttal meg is hatdrozzdk az allam  kotelezettségeit a
pénz megalkotasa koriil.

Az  allamnak  elsGsorban is  kotelessége  gondoskodni  arrdl,
hogy megfeleld —mennyiségli értékjegy alljon rendelkezésre a  tar-
sadalmi  termelvények  értékének  keretein  belill.  Kotelessége  tehat
a gazdasagi ¢élet fellendiilésével, azaz a termelés novekedésével
eléalld  egészséges és  természetes  hiteligényeket  kielégiteni,  vi-
szont a termelés csokkenésével az ennek megfeleld értékjegyeket
kivonni a forgalombol.

Ezt az allam a gazdasagi ¢élet egészséges hullamzasai kozott
pontosan meg is teszi az erre szolgald intézmény: a jegybank
segitségével. A termelés noOvekedési  lehetoségével a  véllalkozasi
kedv is fellendiil, ami hiteligényeket tamaszt. Ez pedig a jegybank
pénztarainal nagyobb mennyiségi valtoleszamitolasban nyilvanul.
Mindég tobb és tobb pénzre lesz sziikség, hogy a termelés folya-
matossaga meg ne akadjon. Ha ellenben a termelési lehetdségek
megfogynak, gy a vallalkozasi kedv is megcsappan. A  jegy-
banknal  leszamitott  valtok  lassanként  bevaltasra  keriilnek, anél-
kil azonban, hogy helyettik ujabb valtokat bocsatananak ki. A
hiteligények  megfogynak s igy a pénz lassanként visszakeriil a
jegybank  pénztaraba. igy végzi el az allam a pénzalkotasi ¢és
pénzmegsemmisitési kotelességét.

A klasszikus pénz mintaja tehat: az arura sz6lo, valtdval
fedezett  bankjegy, amelynek eléfeltétele, hogy a  munka  értéke
és a rea igénybe vett hitel mértéke, a termelés ¢és a fogyasztas
egyensulyban  alljon. Annak 4 klasszikus pénz a mintdja ez,
amely ugyanabban a pillanatban sziletik, amint az aru és ugyan-
abban a pillanatban is hal meg. Ugyanazt az utat teszi meg mind
a kettd: a pénz ¢és az 4aru, de ellentétes iranyban, mig az aru
a termel6tdl a fogyasztdo felé halad, addig a pénz a fogyasztotdl
a termeld felé tart. Az érkezés és indulas kozott eltelt idét a
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fogyaszto, hitele hidalja at.

Teljesen a  termeld  altal  kibocsatott  valto  tulajdonsagaival,
bir a kereskedo altal kibocsatott valtd, melyet az 6 vevdi fogad-
nak el s igy ez 1is arura sz6lé valto. Azonban a pénzalkotishoz
nem nyUjtanak megfeleld alapot ¢és redlis értéket az ugynevezett
financialis ~ valtok, amelyeknek egyetlen célja az lzletvitel széle-
sebb  kiépitése. Fokiilonbség az emlitett két fajta valtdé kozott —,
a termel6 és a bankar valtdja kozott hogy mig az el6bbi
pénzt vesz igénybe, mert a tarsadalom szamara hasznos javakat
termelt, addig az utdbbi, mivel ezzel a tényével a termelésre
kihatdssal nincs, nem pénzt, hanem t6két vesz igénybe. A finan-
cialis valto tehat to6két von, el, jobban mondva t6két helyez at
az egyik termelési helyr6l a masikra. Ez a valtd tehat pénzalko-
tas alapjat nem képezheti.

Még egy alakjat kell emliteniink a  klasszikus  pénznek;
a giropénzt. A leszamitott valtok értékéi a felek nem veszik min-
dig bankjegy formajaban  igénybe, hanem  girészamlan  vezettetik
s annak terhére  atutalasokat eszkozdlnek, vagy  csekket bocsa-,
tanak ki. Ez az atutalds, vagy «csekk is klasszikus pénz, mert
keletkezésének  alapja ugyanaz, mint a jegybank altal kibocsatott
pénzé. Hogy milyen nagy az Osszefiiggés a girdoszamla nagysaga
és a Dbankjegyforgalom kozott, mutatja az, hogy az egyik ndve-
kedésével a masik ugyanolyan ardnyban csokken.

A helyesen megalkotott pénz  tehat  valtoleszamitas  alkal-
maval keriil forgalomba; megteszi a maga csodalatos korutjat a
kozgazdasagban,; a megalkotasanak alapjat képezd termelvények
értékéhek  megfeleldé  mennyiségben  sziikségleteket elégit ki ¢és a
valto lejarataval visszakerill a jegybank pénztaraba.

Az igy forgalomba keriilt pénznek tehat fedezete van. A fe-
dezetet képezi az az Aarumennyiség, amelynek alapjdn a pénz
megalkotisa tortént. Es ez a fedezett tényleg a pénz tulajdono-
sanak a kezében van a jegybanknal, ahol ezt 4rura sz0l6 valtok
utjan barmikor igénybe is veheti.

Mondottuk, hogy minden olyan pénzkibocsatds, amely nem
az ecmlitett mdédon és alapon  torténik, kdzgazdasagi  pénzhamisitas.
Bintett nemcsak az allam ellen, amelynek, jogait bitorolja, hanem
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az  egész  tarsadalom ellen, mert igénybe vesz termelvényeket,
amelyhez pedig tulajdonképen nem volna joga; blntett a valodi
pénz  tulajdonosaival  szemben, mert nagyban  csorbitja  jogaikat,
amennyiben elvonja t6liik a termelvényekbdl reajuk esd részt.

Kozgazdasagi  pénzhamisitdsnak  mindsithetd az  allam  talzott
mennyiségli  és  minden  gazdasagi  alapot nélkiil6z6  pénzalkotdsa
(inflacid), amely végeredményben az 4rak emelkedésére és a pénz
elértéktelenedésére ~ vezet. Ezen a  ponton  azonban  vigyaznunk
keéli, mert konnyen Osszetéveszthetjik az okot az okozattal. Na-
gyon helytelen az az 4llitds, hogy a pénz mennyiségének nove-
kedése emeli az arakat, Vagy hogy a pénz elértéktelenedése
lenne az arak emelkedésének az oka. Mindkét gazdasagi jelen-
ség csak kovetkezmény. FEredeti ok: a pénz mennyiségének no-
vekedése, amely megnagyobbitja a keresletet s a kereslet viszotit
emeli az arakat, az aremelkedés a termelés nagy felfendiilésére
vezet, ennek pedig  hitelre s igy Ujabb nagy mennyiségli pénzre
van sziiksége. Az ekként tdmadt lavina hatalmas gorgeteggé nd
és a gondatlanul eldobott kis kavics — a mértéktelen pénzkibo-
csatas —  elpusztithatja az egész  kozgazdasagi életet. Az  arak
soha nem képzelt mértékbeli nének. Mindenki ldzasan dolgozik,
termel, mért mindenben nagy a kereslet. ~Mindenkinek sok a
pénze, amin igyekszik gyorsan tuladni; mert nem tudja, hogy
holnap nem lesz-e kisebb az értéke. A pénz elképzelhetetleniil
gyorsan  forog, de  megfogni ¢és  megtartani nem  lehet, mert'
értéke allandoan zuhan.

Az inflatio, & pénz  elértéktelenedése, csak  kovetkezménye
az 4arak emelkedésének. Nagyon helytelen nézet, hogy a pénz
mennyisége van befolyassal az arak emelkedésére. Ez a befolyas
mint azt mar emlitettik, csak kozvetett. El is keriilhetd a pénz
elértéktelenedésé abban az esetben, ha a pénzbéség altal tamadt
szokatlanul nagy kereslet kielégit6 kinalatra talal.'?)

A kozgazdasagban  tehat  érdeké  minden  pénztulajdonosnak
¢s  mindenkinek, akinek  pénzértéklen  kifejezett  kovetelése  van,
hogy ne veszélyeztesse se allami, se maganfél altal torténd hely-
telen 1) pénzalkotdas a sajat pénzének, vagy kovetelésének - érté-
két. Ha most az aranypénz az egyedill helyes pénz, amely teljes
értékben van forgalomban, miért nem tiltakoznak az aranytulaj-

12) Bendixen: Geld und Kapital. Leipzig. 1912. 119. lap.
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donosok a  potszerek (a  teljes  aranyfedezettel bird6  bankjegyek
¢s a majdnem fedezet nélkiili forgalomban 1évé csekkek ¢és gird-
atutalasok)  ellen?  Miért ismerik el ezeket a  potszereket az
aranypénzzel egyenranguaknak, sOt még  tobbnek is? Egyediil
azért, mert még az aranytulajdonosok sem veszik figyelembe az
arany anyagat, hanem csak a pénz funkcigjat, vagyis azt a tu-
lajdonsagat, amely a pénz tulajdonosanak a kivant joszag meg-
szerzését lehetdové teszi. Az aranypénz tulajdonosai nem is veszik
észre azt a gazdasagi elényt, amellyel a bankjegy, vagy a gir6-
pénz tulajdonosaival szemben birnak.

fgy Dbizonyitia be az élet a mi kovetkeztetéseink igazsagat,
amelyeket a pénz 1ényegérdl és alkotasarol vontunk le.!?)

Az  ismertetett  elmélet . roviden Osszefoglalva, a  pénzt
utalvanynak tekinti, amely a tarsaralom altal termelt javak egy
bizonyos értékmennyiségére szO6l. A pénz tehat mar megalkotésa;
pillanatdban magaban hordja az értékesség tulajdonsagat, mert
hiszen mar meglévé javak értékén alapszik. De a kivant ered-
mény csak akkor kovetkezik be, ha ez a pénzkibocsatd szerv —
a jegybank — alkalmazkodik a mar fentebb emlitett pénzalko-
tasi feltételekhez ¢és szabdlyokhoz. Ha az 4llam ezeket a  koz-

gazdasagi  torvényeket pontosan betartja, ugy az altala  kibocsatott
pénz bizonyara bir is a kivant értékkel.

Az ismertetett elmélet tehat a pénzt az allam teremtményé-
nek tekinti, amelynek helyes megalkotasa pillanatdban ad  értékel
az 4zi kibocsatd allamhatalom.

A pénz forgalmi elmélete.

Az  allamelmélet az épen most targyalt alkotasi elmélettel
nevezetes forduloponthoz  jutott, mert a -pénznél, egyoldalu  jogjj
tulajdonsdgain  tal  raterelte a  figyelmet annak forgalmi tulajdon-
sagaira is. Ez az elmélet fejlédése tovabbi soran is mjegtartja
allam-jellegét, amennyiben a pénzt ezental is Aallami  intézmény-
nek tekinti, amelynek; reank nézve fontos valamennyi tulajdonsagat
az allami hatalom adja meg. Még csak az az id6pont marad
vitas, amikortol kezdve a pénz Osszes tulajdonsagaival rendelkezik.
Az ismertetett alkotasi elmélet a pénz helyes kibocsatasa pilla-
natdban latja azt az idOpontot, amidén a pénz elnyeri a pénznek

13) Bendixen: Das Wesen des Geldes. Leipzig. 1918. 11. kiad. 46. 1.
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Osszes tulajdonsagait s ezek kozt a legfontosabbat, az értékességet.

Az alkotast elmélet azonban Uj iranyba is terelte az allam-
elmélet tovabbi fejlédését, mert eldtérbe allitotta a pénz alkota-
sanak okait és kovetkezményeit. Ezen a csapason haladva alakul-
hat ki az 10j elméleti irdny: a forgalmi elmélet. Ez utdbbi az al-
kotasi  elmélettdl csak annyiban  kiilonbozik, hogy koézpontjaban a
pénz forgalmi tulajdonsagai 4allanak ¢és hogy szerinte a pénz az
6 értekét mem  madar a  megalkotasa  pillanataban,  hanem  csak
forgalmi  utja  kézben  nyeri az  allamhatalom  kozvetitésével. A
pénz  sorsa  megalkotdsa  pillanatdban még  kétséges. Sorsa  altol
figg, hogy kozbe Iép-e az allam, vagy kozbe tud-e I1épni, tovabba,
hogy rendelkezésére dallnak-e azok az eszkézok, amelyek alapjan
és amelyek altal az  értékességet a  pénznek megadni  képes-
Ezekkel a fogalmakkal ¢és ezeknek egymasra valo okozati hata-
saval foglalkozik a forgalmi elmélet.

Aki a modern pénzforgalmat, mint csereforgalmat szemléli,
annak nem nehéz a fizetés fogalmat meghatarozni. Ilyen felfogas
mellett a pénz; joszdg és a fizetés: joszadg kicserélése joszaggal.
Az allamelmélet felfogasa szerint azonban a pénz nem joszag s
igy nehéz feladat marad szamara a fizetés fogalmanak a megha-
tdrozdsa. A nyers allamelmélet a fizetési eszkoz fogalmat ugy
hatdrozza meg, mint azt mar emlitettik, hogy fizetési eszkdz
mindaz az ingd joszag, amely minden koriilmények kozott  for«
galmilag értékesithetd, Mar pedig a forgalmisag fogalmanak
épen egyik fontos kritériuma a minden korilmények kozott lehetd
értékesités. igy hat ez a meghatarozds semmitmondd. Knapp is
olyannak tekinti ezt a fogalmat, mint amelyet korilirni lehet, de
meghatarozni  nem.')  Hiszen a  gir6forgalomban  példaul  el6fordul-
nak fizetések ing6 javak atadasa nélkiil.

Mindebb6dl  tehat arra a  végeredményre jutunk, hogy min-
den fizetésnél els6sorban egy kozilletre van sziikség, legyen az
akar az allamnak, akéar valamely banknak érdekeltségi kore.

Hibas felfogas az, hogy a pénzgazdasag a cseregazdasignak
a fejlettebb formaja, mert hiszen a kettdé teljesen szemben all
egymassal, A pénzgazdialkodas alapja a kozgazdasag, mig a csere-
gazdasag teljesen koriilhatarolt magangazdalkodast feltételez. A
kozgazdasag pedig nem magyarazhatd a magangazdasagok sza-

1) Knapp: Staatliche Theorie des Geldes. Leipeig. 1923. IV. kiad. 6. 1.
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manak novekedésével s igy hat a cseregazdasagbdl sem  kdvet-
kezhet a pénzgazdasdg, mert hidnyzik beldle a legfontosabb jel-
lemvonas: az egybefogd rendszer, Az egész valamivel tobb, mint
részeinek  Osszege?); szilkséges még hozza az  Osszefogd eré.  Es
ez az az ok, amely lehetetlenné teszi, hogy a pénzgazdasagot
modern cseregazdasdgnak tekintsiik,

Nagyon kézenfekvé dolog az, hogy maganak a pénznek
bizonyos értéket tulajdonitsunk, mert hiszen masképen el sem
tudndk  képzelni, hogy a vasarldé pénz ellenében értékes javakat
kapjon. Ez a felfogds azonban teljesen szemben 4ll a mai pénz-
gazdasdg fogalmaval, mert hiszen ezt cseregazdasaggd fokozna le,
A mai fejlett kozgazdasag annyira szervezett ¢€s részletei-
ben annyira egymasra van utalva, hogy a termelés a legaprobb
részletekig vald megosztottsaga nélkil el sem képzelhet. A pénz
szerepe ebben a fejlett gazdasagban: az  Ossztermelés eredményér

nek elosztasa a megfeleld munkateljesitmények értéke szerint.
A pénz tehat az Ossztermék elosztasara szolgal. Mindenki, aki
elvégzett munkateljesitményéért a tarsadalom valamely tagjatol
pénzbeli ellenszolgaltatast kap, egyuttal részesedési lehetdséget
is biztositott magéanak az Ossztermékbdl. Hogy ez a részesedés
igazsagos ¢és helyes lesz-e, az a munkateljesitmények igazsagos

és helyes értekelésétol fiigg.

A pénz tehat nem egyéb, mint a munkateljesitmények altal
kiérdemelt  utalvany  valamely  tetszéleges  faji, de  meghatarozott
értéki  joszagra.  Még  helyesebben  kifejezve: a  pénz  tulajdon-
képen  részesedési  lehetdséget  jelent  birtokosa  javara az = Ossz-
termékbol  tekintet nélkil arra, hogy ezt az igényét érvényesiti-e,
vagy hogy egyaltalaban érvényesitheti-e??)

Ez a nmeghatarozds az a pont, ahol a két elmélet — az
alkotasi és, forgalmi elmélet — eltér egymastol. Mindketté a pénzt
utalvanynak  tekinti, amely a tarsadalom termékeinck —  nevez-
zik  Osszterméknek — egy bizonyos elére  meghatarozott  érték-

mennyiségére szO6l. De mig az alkotdsi elmélet szerint ez az
utalvany jogot tartalmaz, tehat mar kibocsatdsa pillanatdban  érték-
kel bir, addig a forgalmi elmélet szerint ez az utalvany (a pénz)
csak  részesedési lehetGséget jelent az  Ossztermékbdl, tehat  érték-

2) Bendixen: Das Wesen des Geldes. Leipzig, 1918. I1. kiad. 76. 1.
3) Elster: Seele des Geldes. Jena, 1923. 11. kiad. 29. lap.
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kel csak akkor fog birni, ha ez a Ilehetdéség biztossa valik,, azaz
tényleg be is kovetkezik. De mind a két elmélet megegyezik
abban, hogy a pénzt utalvinynak tekinti. Ennek a felfogasnak
kovetkezményeként ~a  pénznek — magianak < még  gazdasagi értéke
sincs, egyediil értékes rank nézve a funkcidja.

Elmondottuk itt a pénz definiciojat a forgalmi elmélet fel-
fogasa  szerint, amelynek  értelmében: a pénz az  Ossztermékbol
vald részesedési lehetéség. Ennek a definicibonak a nyoman nem
nehéz a fizetés fogalmanak a meghatarozasa sem, E szerint a
fizetés: ennek a  részesedési lehetéségnek  az  engedményezése.
Fizetési  eszkéz  pedig  mindaz, amely ilyen  kovetkezményekkel
engedményezhetd.4)

Az eddig elmondottak figyelembe vételével a  pénznek  két-
féle értelmezést adhatunk. Ezek szerint: a pénz forgalmi allapo-
taban  fizetési eszkdz, mig nyugalmi allapotdban az  Ossztermékbdl
vald részesedési lehetdség.

A  pénznek — mint az Ossztermékbdl vald részesedési lehe-
toségnek — az az érdekes jellemvonasa, hogy az sohasem eredeti,
hanem mindig szarmazékos. Ez  érthetévé valik az  dllamelmélet
pénzalkotasi  felfogdsdbol. Az  alkotdsi  elmélet  klasszikus  pénzal-
kotdsi modja a mar értékesitett arura nyujtott hitel. Mivel pedig
pénzkibocsatasi,  pénzalkotasi  joga  egyediil  csakis az  allamnak
lehet, igy minden mas pénzalkotdsi mod, kozgazdasdgi pénzhami-
sitds.”)

A pénz eredeti Dbirtokosa csakis a pénz megalkotdja lehet.
Ez azonban sajit mag a nem hasznalja fel céljaira, hanem &ruhitel
formajadban — ¢és az allamelmélet felfogasa szerint csakis ebben
a formajaban — forgalomba helyezi. A tovabbi birtokosok termé-
szetesen mind csak szarmazékos utén juthatnak a pénznek a bir-
tokédba az 0ssztermékbdl valo részesedési lehetdséggel.

Ilyen felfogas mellet véjjon pénznek tekinthetjiik-e a  gaz-
dasagi fejlodés alsébb allomasain  hasznalatban levé allandd  csere-
javakat, amilyenek példdul a kagylo, a marha, az érc, arany,
eziist, stb? Feltétleniil pénz az, de csak abban az esetben, ha
tekintet  nélkiil értékiikre, vagy  értéktelenségiikre, tisztan ~ azok
forgalmi tulajdonsagai vétetnek figyelembe. A pénznek ebben a

4) Elster; Seele des Geldes. Jena, 1923. 11. kiad. 31. lap.
%) Bendixen: Das Wesen des Geldes. Leipzig, 1918. 1I. kiad. 31. lap.
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megjelenési  formajaban forgalmi értékére semmiféle kihatassal
sincs annak belso értéke.

A gazdasagelmélet legnagyobb hibaja abban 4ll, hogy szerinte
pénzzé a legkedveltebb és legforgalmasabb 4aru lesz. Ez a bealli-
tas helytelen, mert nem azaltal lett az arubol pénz, mivel az a leg-

kedveltebb aruva wvalt, hanem azeért, mert megsziint aru lenni.
A pénz  abban a  pillanatban  sziiletik, amelyben az dru meghalf)
Az elobb mar emlitettiik, hogy Ossztermékbol vald része-
sedési lehetdség  megszerzése mindig szarmazékos. Ezek szerint
részesedési lehetdség csak annyi  és olyan mértékben szerezhetd
meg, mint amennyit az eredeti birtokos, az allam, a pénz meg-
alkotdja, forgalomba bocsat. Ismerjik mar a klasszikus pénz meg-
alkotasanak torvényeit Ezekbol  kovetkezik, hogy a részesedési
lehetéségek mennyisége allando, ami azt jelenti, hogy a pénz
mennyisége alland6. Ez ugy értend6, hogy csak annyi pénz keriil-
het forgalomha — figyelembe véve a pénz helyes megalkotasanak
szabalyait — mint amennyinek megfeleld értékkel az Osszter-

mék gyarapodott. Ezt egyszerlien ugy fejezhetjik ki. hogy ha egy
adott  pillanatban az egész  koOzgazdasdg  keresztmetszetét  szemlél-
jik, ugy a pénz  altal  képviselt  részesedési  lehetdségek  és az
eladasra készen allo aruk értéke egyensulyban van.”)

Mert ha ez nem igy torténik, hanem  valamilyen {ton-
modon  tobb, vagy kevesebb pénz keriil forgalomba, mint ameny-
nyinek megfelelo értékkel az Ossztermék gyarapodott, ugy a pénz
értékének  novekedése, illetve  csOkkenése  kovetkezik be. Ez a
jelenség wugyan csak masodlagos, mert — amint azt mar fontebb
kifejtettik — a pénz mennyiségének ndvekedésével a  kereslet s
novekszik, ami viszont az 4arakat emeli és csak ennék kovetkez-
ménye a pénz elértéktelenedése. Ha azonban csak az els6 okot
és az utols6 okozatot vesszik figyelembe, ugy a pénz elértékte-
lenedését mennyiségének novekedésével magyarazhatjuk.

Ez a kozvetlen kapcsolat talan még vilagosabb lesz, ha —
az allamelmélet felfogasa szerint — a pénzt, mint az Ossztermékbdl
vald részesedési lehetOséget tekintjik. Ha tehat tobb pénz  keriil
forgalomba, mint amennyinek  megfeleld  értékkel az  GOssztermék
novekedett, gy  bekovetkezik a  pénz  értékének  siillyedése, ami

%) Elster: Seele des des Qeldes. Jena, 1923. 1. kiad. 41. lap.
7) Bendixen: Das Wesen des Geldes. Leipzig, 1918. 11, kiad. 30. 1.
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azzal  magyarazhatd meg, hogy a  megnovekedett pénzmennyiség
egy egysége az allandd  Osszterméknek most mar kisebb egysé-
gére  vonatkozik, mint azelétt. Ugyanezért a pénzért most mar
kevesebb arut kapunk, mivel az értékviszonyok eltolodtak.
A forgalmi elmélet ezzel magyardzza meg az inflaici6 okat ¢és
lefolyasat.

Eddigi  0sszes fejtegetéseinkben arra a  végeredményre  jutot-
tunk, hogy a pénznek maganak értéke nincs, hanem csak azaltal
bir az emberre nézve ¢értékkel, hogy az Ossztermék egy Dbizonyos
részére vonatkozik és ez a rész altala meg is szerezhetd. Ezt az
értéket véve alapul: a pénz  puszta  szamnak  tekintheto,  tehat
olyan elvont fogalom, amely csak az Ossztermék red vonatkozd
részével egylitt alkot gyakorlatilag is fontossaggal bird egységet.?)

Az Ossztermék és a pénz fentebb emlitett viszonya az drban
jut  kifejezésre. Ennek kovetkezményeképen a  kindlat ¢és a  keres-
let arkialakité6 hatdsa mellett elsérendi  fontossaggal bir a forga-
lomban  levé  pénz  mennyisége is. A  pénz  mennyisége ugyan
csak a keretre van hatdssal, mégis ennek utjan az arkialakito
hatasa és ennek nagy jelentdsége le nem tagadhato.

A forgalmi elmélet felfogasa szerint tehdt pénz mind az a
joszag, amely altal az  Ossztermékbdl vald  részesedési  lehetdség-
hez jutunk. Ujra ki kell emelniink, hogy az a joszidg, amely ilyen
funkcidban — mint a pénz — szerepel, aru nem lehet, mert
hiszen mar maga az aru az Osszterméknek egy része. El6fordul-
hat wugyan, hogy az a&ruként szerepld joszag pénz alakban is meg-
jelenik, mint példdul az ércpénz, de ebben az esetben addig,
amig pénz, az aruforgalombdl teljesen ki van kapcsolva. A  kiilonb-
séget tehat itt nem az anyag, vagy forma, hanem a funkcié adja
meg. Pénzfunkcid csak ott keletkezhetik, ahol az 4ru  funkcid
megsziinik.

Es vajjon mitél, vagy kit6l nyeri a pénz funkcidjanak ezt a
megvaltozasat, azaz mitdl lesz az arubol pénz? Erre a kérdésre
azt feleli az 4llamelmélet, hogy mindezt az 4llam teszi a bankd-
prés és a pénzverde segitségével, vagyis a pénz mai megjelenési
formainak a megalkotasaval. Az allam az, aki az ércet kivonja

8)  Elster: ,Zur Analyse des Qeldprobleme* Jahrbiicher fiir Nationat-
okonornie und Siatistik. 109. kot. 285. lap.
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az aruforgalombdl, hogy pénzt verve bel6le, ezt egészen mas, az
eddigivel ellentétes funkcidval ruhazza fel.

Hogyan lehetséges tovabba az, hogy a pénznek nagyobb
érttke  van, mint annak az A4rumennyiségnek, amelybdl késziilt és
mitdl nyeri a pénz ezt az értéktdbbletet? Kézenfekvd magyarazat az,
hogy a funkciovaltozas alkalmaval nyeri a pénz ezt az érték-
novekedést, abban a pillanatban, amikor az arubdl pénz lesz.
Mivel pedig — mint mar fontebb is kifejtettik — ezt a valto-
zast az allam hozza Iétre, tehat az dllam az, amely a pénznek
ertéket  kolcsonoz,  helyesebben  felruhdzza  mindazokkal a  tulajdon-
sadgokkal, amelyekre a forgalomban sziiksége van.

Ezzel a  fejtegetéssel ¢és  magyarazattal tulajdonképen  mege-
rositettik  és  bebizonyitottuk az  allamelméletnek  alapvetd  tételét,
a pénz a jogrend teremtménye.)

A pénz fogalmanak meghatarozasa utan sorra keril a fize-
tés  fogalmanak  megtargyalasa. Fizetés; a pénzzel valdo teljesités,
ami nem jogi, hanem gazdasagi meghatirozds. Pénz pedig a mar
fontebb is tObbszor emlegetett meghatdrozds szerint az a  joszag,
amellyel egyiitt az  Ossztermékbdl vald részesedési lehetdséget is
atruhazzuk. Ennek folytdn a pénz fogalmanak nemcsak a minden-
napos értelemben  hasznalt pénz, (ércpénz, bankjegy) felel meg,
hanem a girépénz és a  girokdvetelések is. Masfajta  kovetelés
azonban nem, mert hiszen a hitelforgalom nem minden* egyes
elszamolasa egyuttal fizetés is ¢és igy nem midden kovetelés jelent
egytttal gazdasagi értélemben vett pénzt.'?)

A fizetési eszk6zok — a készpénz és az épen elébb tar-
gyalt giropénz —  értékegységekrol  szdlanak. Ez  az  értékegység
azonban az allamelmélet szdmara  nem  jelent  egyebet, csak

érték egységet, amely a fizetések mérésére szolgal.'!)

Az  értékegységet az allam a pénz megalkotasanal  allapitja
meg. Ez az értékegység azonban a nyers allamelmélet felfogasa
szerint is csak torténetileg definidlhato. Az  értékegység tehat a
jogrendnek nem eredeti, hanem szarmazékos alkotasa. Erre céloz
a Knapp-féle hylogén-szabalyon kivil az a kijelentése Bendixen-
nek, hogy az dllam az ¢értékegység megalkotdsanal nem jarhat el

?) Knapp: Staatliche Theorie des Geldes. Leipzig 1923. IV. kiad. 7. lap.
10) Elster: Seele des Geldes. Jena, 1923. 1I. kiad. 66. lap.
1) Knapp: Steatliche Theorie des Geldes. Leipzig, 1923. IV kiad. 7.
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szabadon, hanem kénytelen a mar meglevé, vagy azelétt forga-
lomban volt értékegységre tamaszkodni.!?)

Az édllam altal alkotott pénzrendszer tehat csakis a  torténe-
tileg  definidlhaté  értékegységen  alapul. Egyedil ezen az  uton
képes  fontos  kodzgazdasagi  szerepét  betdlteni, hogy az  Osszes
javak  értékének  Osszehasonlitdsara képes legyen. Ennél az  Ossze-
hasonlitasndl a pénz az elvont értékegység. Ha egy joszag érté-
két  meghatarozzuk, akkor  megjeloljik az  értékegységeknek  egy
bizonyos szamat. Az igy kifejezett értékszam az  értékviszonyszam
szamlaldja a k6zOs nevez6hoz, a pénzhez,'3)

A pénz segitségével kifejezett érték  tehdt minden  esetben
relativ.  lesz, mert hiszen minden érték  megallapitds a  pénzre
vonatkozik és az abszolut értéket kifejezni lehetetlen. Es ez az
a pont, ahol az ¢érték és az ar fogalma a gyakorlatban talalko-
zik, mert az a fogalom, amelyet mi koznéven értéknek neveziink,
tulajdonképen nem egyéb, mint az illetd joszag pénzben kifejezett
dra. A gazdasigi élet kénytelen érték helyett is arat haszndlni,
mert az ¢érték kifejezése gyakorlatilag nem hasznalhatdo, A  javak
értéke  csak  befolyasolja az  aralakulast, de egyedil maga nem
alkotja meg az arakat.

A pénz ¢és a javak dra kozotti viszony és ennek ingado-
zasa a forgalmi elmélet szempontjabol annal inkabb fontos, mert
szerinte, a pénz az  Ossztermékbdl  vald  részesedés  lehetdségét
képviseli. Az ar, vagy a pénzértékének ingadozasa folytin ez a
részesedési  lehet6ség  valtozik és  zavarokat idéz eld6 a  kozgaz-
dasadgi ¢életben. Az allam altal alkotott pénz torténetileg definialt
ertékegysége  tehat az  Ossztermék egy  bizonyos  részére, még
pedig — nyugodt és konszolidalt allapotokat véve figyelembe —
alland6 részére vonatkozik. Ezt az értékegységet, amelynek segit-
ségével az  Ossztermék egyes részeit: az  arakat; a  jovedelmet,
a vagyont ¢és minden fizetés nagysagat megmérjik, szintén pénz-
nek nevezziik.

Eddig harom kiilonféle fogalommal talalkoztunk, amelyek
mindegyikének pénz volt a neve; els6 volt a pénz, mint az 0Ossz-
termékbdl vald részesedési lehetdség — ez a pénz  funkcidja;

12) Bendixen: Wihrungspolitik und Geldtheorie im Lichte des Welt-
kriegs. Miinchen, 1916. 112. lap.
13) Bendixen: Geld und Kapital. Leipzig. 1912. 17. lap.
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majd szélottunk a pénzrél, mint fizetési eszkdzr6l — ez a pénz
megjelenési  formdja; és véglii az imént targyaltuk a pénzt, mint
az Ossztermékbdl valdé részesedés mértékét — ez a penz értéke.

Ebb6l a harom tényezébdl 4ll az a kozgazdasagi jelenség, amelyet
kozonségesen pénznek neveziink.'¥) A pénznek ez a harom sze-
repe egyuttal harom  definicid6 is, amelyek  Osszetételébol all a
kozgazdasagi értelemben vett pénz fogalma. Tehat csak a  harom
definicio egyiitt adja a ,,pénz* teljes fogalmat.

Az els6 definici6 viszonya a masodikhoz: az  absztraktnak
a viszonya a konkréthoz, azaz a Ilehetdség viszonya a megvalo-
sitaishoz. Az els6 ¢é a harmadik viszonya: a tomeg viszonya
a mennyiséghez, azaz a megszamolt javak viszonya a  szam-
hoz. Mig végil a masodik ¢és a harmadik  definici6  kozti
viszony olyan, mint a méréléc ¢és a mértékegység viszonya. Kiilon-
kiilon  pedig a  definiciok  sorjaban  vagyon-mennyiséget,  fizetési
eszkozt  és  értékegységet  jelentenek. A harom  definicid6  pedig
egylitt — mint azt mar fontebb is emlitettik — alkotja a ,pénz“
teljes fogalmat. [Ezt nevezi a forgalmi elmélet a pénzfogalmak
szintézisének.!3)

Feltehetjik a kérdést, hogy e pénzfunkciok koziil melyiket
létesiti az allam. E kérdésre a pénz kiilonboz0 megjelenési for-
majahoz képest kiilon-kiilon kell valaszolnunk.

Az  allamelmélet  klasszikus  pénzalkotdsi modja  szerint a
pénz mint az  Ossztermékbdl vald  részesedési  lehetdség  aruhitel
formajaban keriil forgalomba. Ez a lehet6ség azonban csak akkor
all fenn, ha az 4ru az Osszterméknek tényleg értékesithetd része.
A lehetéség sorsa tehat annak az 4runak a sorsatél fligg, amelyre
vonatkozik. Az allam feladata itt tehdt csak a lehet6ség elbirala-
sara és feldarabolasara szoritkozik.

A pénz masodik megjelenési formaja a fizetési eszkoz. Ezt
tényleg  kizdrdlag az allam alkotja, ennek jogat sajait magéanak
tartja fenn. Elképzelhetd, s6t van is olyan kozgazdasagi és allami
berendezkedés, amely nemcsak az allam  altal kibocsatott  pénzt
ismeri. Az  eurdpai  allamok  pénzrendszerei  azonban az  allam
kizarolagos  pénzalkotdsi jogdn alapszanak. 1igy hat eurdpai felfo-
gasban mondhatjuk, hogy a pénzt — mint fizetési eszkézt — az
allam alkotja.

YEIster: Seele des Geldes. Jena, 1923. I1. kiad. 88. lap.
SElIster: Seele des Geldes. Jena, 1923. 11. kiad. 95. 1.
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A pénz  harmadik  megjelenési  formdja; az  Jdssztermékbol
valo  részesedés  mértéke. Ez a pénz  értéke, amely csakis az
értékegység  megallapitdsdval  lehetséges. Mar  fontebb  kifejtettiik,,
hogy ez torténelmi fejlédés eredménye, amelyet az allam csak
szentesit. Az érték tehat semmiféleképen sem az allam alkotasa,
hanem csak az allam altal szentesitett, torténetileg kialakult allapot.

ime tehat az allamelméletnek az az alapvetd dogmaja, hogy
a pénz a jogrend teremtménye, ilyen szlk korre szorult. A for-
galmi elmélet ezen valami modon segiteni akar s igy a dogmat,
vagy legalabb az értelmezését kell revizio ald vennie. Legeldszor
meg kell allapitania, hogy az értékegység nem a jogrend teremt-
ménye, mit mar mi is kifejtettink fontebb. Az értékegység a for-
galomnak, a tarsadalomnak, az egész koOzgazdasagnak a  teremt-
ménye. Az allam nem az értékegységet, hanem csak az  érték-
egység névértékét alkotja meg, még pedig ugy, hogy a kozgaz-
dasagilag  kialakult  allapotot' emeli  hatalmi  szdval  torvényerdre.
Tehdt, amit az 4allamelmélet értékegységnek nevez, az nem az
allamon  és  torvényen  nyugszik. Az  értékegység  természetesen
nominalis, mert redlisan  definialt értékegység  egyaltaldban  nincs
is.16)

Tilizetesen  vizsgalnunk kell tovabba az allam és a fizetési
eszkdz viszonyat. Mivel az allam 0 pénz kibocsatasa  alkalma-
val 1) fizetési fizetési eszkozt alkot, azt kell vizsgalnunk, hogy
mi torténik az 1Uj pénz kibocsatdsa alkalmaval? Minden Uj pénz
kibocsatasanak  alapfeltétele, hogy a  kovetelések  és  tartozasok
relativ.  értéke  allandd  maradjon. Vagy még  szabatosabban  kife-
jezve, hogy a régi tartozdsok egymaskozti és az Uj tartozasok
egymaskozti  relativ  értéke  ugyanaz  maradjon.'’) Ez a  feltétel
jobban  mondva, kivanalom nem egyediili. Masik, nem kevésbé
fontos ¢és jelentOségteljes az, hogy az ¢érték egység és az Osszter-
mék  kozott  eddig  fennalld  viszony  vaéltozatlan  maradjon.'®) Ez
a masodik kivansag nehezebben teljesithetd, mint az els6, mert
nemcsak az értékegység ¢és az arak, hanem a vagyon és jove-
delem allando6sagat is biztositani kivanja.

Lehetséges, hogy a fizetési eszkozok valtozdsa — mivel

9E]ster: Seele des Geldes. Jena, 1923. I1. kiad. 195. lap.
MK napp: Staatliche Theorie des Geldes. Leipzig, 1923. 1923. 12. 1.
®Elster: Seele des Geldes. Jena, 1923. 199. lap.
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arvaltozdst hoz létre —  jelentds vagyoni eltolodasokat is ered-
ményez. Az ilyen modon szerzett vagyoni elény6k természetesen
minden  gazdasigi  alapot  nélkiléznek. %) Az  allam  felfogésa

itt csak az lehet, hogy a fizetési eszkdzok  megvaltoztatasanal
minél kevesebb érdeket sértsen, mert hiszen minden igény kielé-
gitése lehetetlen.

Mindezeknek a  feltételeknek  leginkdbb  megfelel az  ugy-
nevezett  klasszikus  pénz. Mar ismertettik az  alkotasi elméletnek
a klasszikus pénzr6l sz6ldé  tanitasat. A forgalmi elmélet hasonld
feltételeket szab ¢és azonos igényeket tamaszt a klasszikus pénz-
zel szemben.

Klasszikusnak  nevezhetd6 az a pénzalkotasi mdd, amely az
daruk arait  nem  befolydasolja; klasszikus az a pénz, amely ilyen
moédon, keletkezik. Az aruk 4ralakulasara, csak az a pénz lehet
¢és van is hatdssal, amelyik a piacon, mint vasarlo eréd jelentke-
zik. Azonban nem minden pénz jelenik meg a piacon. igy hat
a pénz alkotdsanak  bizonyos  céltudatos  irdnyelvek  szerint  kell
szabalyozva lennie. Olyan pénz, amely, a piacon, mint vasarld
erd jelentkezik, csak az  arutermeléssel  parhuzamosan  alkothato:
¢s ha az 4aru, amellyel a pénz egyidében alkottatott és keriilt
forgalomba, elhagyja a piacot, ugy kell, hogy a pénz is eltinjék
a forgalombdl. Az 4rutermelés altal indokolt mennyiségen felil a
pénzalkotas csak oly mértékig gyakorolhato, amennyire épen
sziikség van s lejart kovetelések egyenlegének teljesitésére ¢és a
fizetOképesség fentartasa céljabol.

Az  allamelmélet  idedlis  pénzkibocsatdsi modja  az,  aruhitel
formajiban forgalomba keriilt pénz. FEs ha az 4allam a klasszikus
pénzalkotdsi mdéd  minden  szabalyat  pontosan  és  lelkiismeretesen
betartja, ugy csak teljes ¢és allandé értékkel bir6 pénz  keriilhet
forgalomba. A pénz értékének ingadozasa ¢és ennek folytan az
arak  emelkedd, vagy csokkend iranyzata  kizardlag a  helytelen
pénzalkotasi modnak tulajdonithato.

A klasszikus  pénzalkotasi mdd  szabalyai  nem  jelentenek
a  gyakorlatban  Ujdonsagokat szamunkra, mert hiszen a jegyban-
kok mar hossza évtizedek ota az alapszabalyaikban is lefektetett

19)  Knapp: Erlduterung zur  Staailichen  Theorie des Geldes in  Schmol-
lers Jahrbuch fir Gesetzgebung und Verwaltung 30. kotet, 4. flizet,
385. lap.
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ugyanilyen moédon bocsatanak ki pénzt. Egyediil az elméletek te-
rén jdonsag ez a klasszikus pénzalkotasi mod, amely elvonat-
koztatja a pénz értékét a fedezettél és red tereli a figyelmet az
Osszterméknek arra a részére, amely altal a pénz lett, amely sza-
mara az értékesség tulajdonsagat kolcsonzi és amely altala meg-
szerezhetd. Az allamelméletet nagy fontossagiva teszi az a fel-
ismerés, hogy a pénznek a funkcidja az, amely a gazdasagi élet-
ben fontossaggal bir és hogy a pénznek magdnak egyaltalaban
nincs és nem 1is lehet értéke, csak annyiban, hogy az 0Ossztermék
egy része altala megszerezhetd ¢és végill, hogy a pénznek ezt a
kiilonleges tulajdonsagat egyediill ¢és kizardlag az allam kolcsonzi
a pénz helyes és pontos megalkotasa pillanataban.

Ha végig tekintiink az allamelmélet ujszerti bedllitdsain, meg-
allapithatjuk. hogy az immar kozel harom évtizedes fejlodése
alatt miné valtozasokon ment at. Az egyoldall jogi elmélet szam-
talan kozgazdasagi eszme ¢és gondolat termékenyitette meg s
legutols6 fejlédési fokon, a forgalmi elmélet korében az allam-
elmélet mar alig kiilonboztetheté meg a gazdasagelmélettol.

Az allamelmélet tehat kilendiilt eredeti kerékvagasabol; nem
tagadhatja le a kozgazdasagi jelenségek nagy fontossagat és je-
tentéségét, mint ahogy a gazdasagelmélet kénytelen elismerni a
modern jogallam nagy befolyasat a kozgazdasagi jelenségek terén.

Melyik hat az erGsebb; az allam jogi hatalma, vagy a koz-
gazdasagi er0k hatasa? FErre a kérdésre egyetlen szoval megfe-
lelni lehetetlen. Vegyiink példakat a torténelembdl!

A jol szervezett ¢és er0s kozponti hatalommal birdé allamok
a legstlyosabb kozgazdasagi nehézségekkel és bajokkal is ered”-
ményesen szembe szalltak, mig a gyonge allamokat a legeseké--
lyebb gazdasagi zavar is felboritja.

II. Gazdasag-elméletek.

Az eddigiekben foglalkoztunk a modern pénzelméletek ko-
zil az egészen a vilaghaborat kovetd idokig legnagyobb jelentd-
séggel bir6 allamelmélettel. Ennek elméleti kovetkeztetéseire ¢€s
allitasaira nagyon racafolt a vildghdboru, de még sokkal jobban
az azt kovetd inflacio. Ennek a jelenségnek a hatasa az elmélet
fejlodésén is meglatszik, amennyiben — mint azt az elmondott
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takbol is kiemeltik — figyelmét az allam jogi hatalmardl a koz-
gazdasagi élet er6i felé kezdi forditani.

A vilaghaborit kovet6 nagy gazdasagi, hatalmi és vagyoni
eltolodasok megkivantdk olyan elmélet felallitasat, amelynek se-
gitségével az igy tamadt helyzet is meg legyen magyarazhatd, A
vilaghaboru altal okozott sulyos kdvetkezmények: az inflacié és
az azt kovetd gazdasagi zavarok megmutattak az allamhatalom
nagy tehetetlenségét a kozgazdasagi torvények kovetkezetes és;
elharithatatlan okozati lancolataval szemben.

A tovabbiakban tehat foglalkozni fogunk a modern pénz-
elméletek masik nagy  csoportjaval: a  gazdasag-elméletekkel.
Ezeknek részletes és sorozatos ismertetése utan ra fogunk mu-
tatni azokra az 1j ¢és eddig fel nem hasznalt gazdasagi erékre <
melyek a pénz jovendd sorsa érdekében igénybe vehetok és;
amelyek ilyen modon a pénzrendszerek tovabbi fejlodésének;
iranyait megszabni hivatottak.

1. Fedezeti elmélet.

A gazdasiag-elméletek  csoportjdnak jelentésége az  allamr
elméletekkel szemben az, hogy a pénz Osszes tulajdonsagait é&s
koztik a legfontosabbat, az ¢értékességet nem jogi, hanem,gazdar
sagi okokra vezeti vissza, azaz nem jogi, hanem gazdasagi er6k
kovetkezményeinek tekinti.

A gazdasagelméleteket a szerint csoportosithatjuk., hogyj,
melyik az a gazdasagi erd, melytdl a pén* értékességét nyeri,
A legrégibb a nemesére-fedezettel bird pénzrendszerek elmélete,
Ez talan nem is sorozhatd szigorian véve a modern pénzelmé-
letekhez, mégis behatéan foglalkoznunk kell vele, mert mindent
pénzelméletnek, de kiilondsen a  gazdasagelméleteknek  iskola-
példaja, mert az elméleti hitelpolitika ezt tekinti az egyediill {idvo-
zitd pénzrendszernek és mert ez képezi a legtobb modern allam;,
pénziigyi berendezkedésének alapjat.

Hogy a legkivalobb kozgazddk milyen nagy fontossagot tu-
lajdonitanak a  nemesére-fedezeti  rendszernek, azt;  bizonyitja,
Helfferichnek kovetkez6 kijelentése: ,, A mi helyzetiinkben 1évé
allamnak (Németorszag) akar milyen fantasztikusan hangzik is —
nem marad mas kotelessége hatra, mini visszatérni az arany alapon
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allo  regi  pénzrendszerhez. Az eclmélet feladata feltalalni az ehhez
vezetd helyes utat. Mert egy allam pénzrendszere nem egyediil
allo  jogi, kozigazgatasi, vagy technikai szervezet, hanem az allami
test egy tagja, amely az egész szervezet egészségi allapotaban
osztozik. 1)

A fedezeti elmélet annak ellenére, hogy a gazdasag-elméletek
csoportjahoz  tartozik, mégis — a pénz céljanak teljes  keresztiil
viteléere — nem nélkilozhet valamely jogi szervezetet, legyen az
akdr az allam, akar a jegybank. Ez a jogi szervezet azonban a
pénz tulajdonsagainak  szempontjabél nem bir fontossaggal. Egyediili
feladata a  szilkséges gazdasagi erOket Osszegylijteni, csoportositani,
azokat pénz  alakjaban feldarabolni és a  kozgazdasdgnak  rendel-
kezésére bocsatani. Ezt a feladatot nemcsak az allam, hanem bar-
milyen mas jogilag szervezett tarsasag is meg tudja oldani. Vissza
kell ~ azonban  emlékeznliink az  értekezésink  elején = mondottakra:
mihelyt a pénz a fizetési eszkdz tulajdonsdgaival  felruhaztatik,
egytttal ~ fontos  allami  intézménnyé  vélik.2)  Allami  intézménynek
pedig kell, hogy jogi szervezete legyén, mert az allam csak meg-
feleldé  szervezet  1Utjan  ellendrizheti és  tamogathatja  intézményeit
polgara és az egész kdzgazdasag javara.

Ezek szerint egy mondatban Osszefoglalhatjuk az  allamelmélet
és a gazdasagelmélet kozotti  kiilonbséget: az  allamelmélet  fel-
fogasa szerint a jogi szervezet sziikséges és elegendd is a pénz
sorsanak  biztositdsara, mig a gazdasagelmélet szerint a jogi szer-
vezet szilkséges, de nem elegendd; szikség van még egy gazda-
sagi  érére, amelynek sorsdban a pénz is osztozik. A  fedezeti-
elmélet a nemesérceket tekinti ilyen gazdasagi er6nek, amely a
pénznek az  értékesség  tulajdonsdgat  koOlesonzi. A pénz  torténeti
kifejlodésének is tehat csak azok a fejezetei érdeklik, amelyek a
nemesércekre  vonatkoznak, FEs a torténeti fejlédés ebbél a  szem-
pontbol nyilegyenes, mert az O-kortdl kezdve a pénz fejlédésének
utja  kovetkezetesen halad a nemesércek felé egészen a @ vilag-
habort kezdetéig, amikor is a nagy gazdasagi eltolddasok ezt a
mar-mar  vildgszerte  teljes  eredményre  jutott  fejlodést  egyszerre
megakasztottak.  Hiszen egészen a vilaghdbora kezdetéig minden

"Helfferich: Das Geld. Leipzig, 1923. VL. kiad. 674. K
YFéldes: Tarsadalmi gazdasagtan. Bpest 1893. L. kot. 247.
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modern  allam  pénzrendszere nemesérc, de eminenter arany fede-
zeti alapon allott. Ezt kés6bb lehetetlenné teszi az arany nagy-
mérvii  aramlasa. Sziikségessé  valt  tehat  Gjabb  pénzrendszerek
megalkotasa, amellyel a kovetkezé fejezetiinkben fogunk foglalkozni.
A gazdasagelmélet a pénz fogalmat is gazdasagi alapon
fogalmazza meg, még pedig olyan moddon, hogy keresi a helyét
a kdzgazdasagban.

Az Osszes javakat, amelyek a kozgazdasagban, az egész
termelésben résztvesznek, harom focsoportra oszthatjuk:

1. Sziikebb értelemben vett termelési eszkodzok, vagyis

olyan  javak, amelyek  mint  nyersanyagok, vagy  segédanyagok,

vagy szerszamok stb. a termeivények eldallitdsara szolgalnak.

2. Szallitdsi  eszk6zok, amelyek a  javakat feldolgozasi  vagy
atdolgozasi  vagy elhasznalasi helyiikre szallitjdk, akar a termelés,
akar a fogyasztas szolgélataban allanak.

3. Ezzel a két csoporttal ellentétben all egy  harmadik,
amelynek éppen 1UGgy megvan a helye a magangazdasagban, mint
a kommunista gazdasdgi rendszerben ¢és amit mi , pénznek” ne-
vezink. Ez a harmadik csoport az elébbi kettén alapszik; azon-
ban nem gazdalkodason altaldban, hanem a mi jelenlegi gazdal-
kodasunkon: a munkamegosztason és a magantulajdonon. A
munkamegosztds és a  magantulajdon  teszi  sziikségess¢ a  javak
alland6 és tervszerli kicserélését, amit mi forgalomnak neveziink.
Ezt a forgalmat bonyolitjuk le a pénz segitségével.

Pénz alatt értjiik tehat mindazon targyak Osszességeét,
amelyeknek egy adott gazdasadgi teriileten és rendszerben  hivata-
suk  lebonyolitani a  forgalmat, azaz értékek Aatruhazasat kozveti-
teni a gazdalkodd egyének kozott. ") Eme definicid  segitségével
olyan modon allapitottuk meg a pénz helyzetét a kozgazdasag-
ban, hogy mint a termelésben résztvevd tényezOk harmadik cso-
portjat a szorosabb értelemben vett termelési eszk6zok és  szalli-
tasi eszkdzoli mellé allitottuk.

A tovabbiakban ezt a definiciot a pénzre ¢és a pénzhez
kozelallo mas targyakra alkalmazzuk. Itt ki kell emelniink, hogy
kizarolag csak gazdasdgi szempontokat vesziink figyelembe.

A forgalmi eszk6zok olyan kiilonbozé fajtai, amelyek akar

3) Helfferich: Das Geld. 1923. Leipzig, VI. kiad. 263. lap.
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rendeltetésiiknél  fogva, akarcsak alkalmilag pénzfunkciot teljesi-
tenek, 6t csoportra oszthatok:

1. az érme alakjaban kivert ércpénz;

2. az allam vagy mas nyilvanos testilletek altal kibocsatott

papirpénz;
3. csekk, valto és mas hasonld kovetelés;
4. bankjegy;
5. levélbélyeg, szelvények, kuponok, kozforgalomban 1évo

telefonpénzek és mas hasonlok.

Mindezek gazdasagi szempontbol feltétlentil pénzt  jelente-
nek, mert rendes hivatasuk lebonyolitani a  forgalmat és  alta-
luk  érték  ruhazhatdé 4t  annak  Osszes  jogi  kovetkezményeivel
egyutt.

Mint azt targyalasaink Dbevezetésében is kiemeltik, a pénzt
— tehat a  gazdasagelmélet felfogasa szerint az imént felsorolt
Osszes javakat — az drutol egyediil a funkcio kiilonbozteti meg.
Ez a funkci6 azonban nem egységes, amit a torténelmi fejlodés
is bizonyit. A pénz egyes kozgazdasdgi szerepe egyuttal a funkcid
egyes eclemeit is megjeloli. Ezek szerint a pénznek 6tféle funkcid-
jat kiilonboztetjiik meg:

1. apénz, mint altalanos csereeszkoz;

2. apénz, mint altalanos fizetési eszkéz;

3. apénz, mint altalanos értékméro;

4. apénz, mintaz értékek megdrzdje télben ¢és idében?

és végiil

5. apénz, mint a tékeforgalom kdzvetitdje.

A torténelmi fejlodés legelsé allomésa ¢és a pénznek még
most is a legfontosabb funkcidja kétségkiviil a csereeszkéz tulaj-
donsaga. A pénznek ezt a funkcidjadt mar ismertettik és  letar-
gyaltuk a pénz fejlodésének  torténetében.  Lattuk, hogy  eléfelté-
tele  volt, hogy a  koriilhatarolt  magangazdalkodds  helyébe a
szervezett  kozgazdasag Iépjen a maga munkamegosztasaval.  Ekkor
valik  csak  sziikségess¢ a  cseregazdalkodds  megindulasaval  csere-
eszkdz  kifejlédése, amelynek szerepét a mai  pénzgazdalkodasban
a pénz, kozelebbrél is ennek altalanos csereeszkoz funkcidja tol ti
be, mint részfunkci6 a masik két forgalmi funkcioval — az dlta-
lanos fizetési eszkdz és a tokeforgalom kozvetitd funkcidjaval —
kardltve.
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Természetes, hogy a pénz A4ltalanos csereeszkdz és  fizetési
eszk6z funkcidja kozott szoros Osszefiiggés van. De ez a kapcsolat
nem olyan egyszer{i, mint az az els6 pillanatban feltlinik.

A két funkci6 — a csereeszkdz ¢és a fizetési eszkdz funk-
cidja — tulajdonképen a torténelmi fejlédés egy-egy pontjat jeloli
meg. A  csereceszk6z a  cseregazdalkodas  fokdn, mig a  fizetési
eszkdz a pénz gazdalkodds mai stddiumaban jelenik meg. Mind
a kettd megegyezik abban, hogy értéket képes kozvetiteni az egyik
gazdalkod6 személyéb6l a masikhoz. Ebben az esetben tehat mind
a két funkcid egyenld mértékben vesz részt a forgalomban. Mihelyt
azonban ez a forgalom nem természetes, hanem kényszeritett, mint
az példaul a haboris rekviralasok alkalmaval eléfordul, akkor a
pénz  csereeszkoz  funkcidja  illuzorikussa  valik és csak a  fizetési
eszkoz-funkci6 marad meg — természetesen az is er0sen  vészit
teljes gazdasagi erejébdl.

A harmadik forgalmi funkci6, amely ezekhez csatlakozik: a
toke-forgalom-kozvetitd  funkci6. Ez mar fejlett kdozgazdasagot  fel-
tételez. Mig az els6 két funkcid csak  értéket, vagyonrészeket
kozvetit személyek kozott akar csere, akar fizetés ellenében, addig
az utobbi  tokét kozvetit egy késobb teljesitendd ellenszolgaltatas
fejében, tehat kovetelések  ellenében. A megtakaritds  altal  kelet-
kezett pénzosszegek tulajdonképen csak azaltal a forgalmi atutalds
altal, a pénz e funkcidja segitségével vald kozvetités altal nyerik
a tbke tulajdonsagait*) A  kozvetités leggyakoribb esete, mint azt
mar fontebb is emlitettiik: a kdlcson.

A pénz kovetkez6  funkcidja, amelyet mi a  felsorolasban
harmadiknak  emlitettink, a pénz, mint altalanos ért¢kmérd, azaz
az ¢értek, vagy az ar mérésének funkcidja. A pénznek ez a funkcidja
nem szamithatd a  szorosabb  értelemben  vett forgalmi  funkcidok
kézé, mint, amilyen az elsé volt, mert igaz wugyan, hogy az érté-
kek, vagy az 4arak mérése elengedhetetlen feltétele a forgalom-
nak, de ezt csak kozvetve szolgadlja. Az értékek, vagy az drak
a pénz segitségével vald mérése ugyanis nem vesz részt Kkozvet-
leniil a forgalomban.

Az ért¢ék nem a dolgok benséd tulajdonsiga, mint amind a
suly, a kiterjedés, a szin stb. Az érték viszony az ember ¢és a
targy kozott; az a  jelentOség, amit az ember egy targynak tulaj-

4) Helfferich: Das Geld. Leipzig, 1923. VI. kiad. 195. lap.



52

donit. A forgalmi érték ennek az egyéni értékelésnek csupan alta-
lanositdsa, amennyiben most mar nemcsak egyetlen egy ember,
hanem az egész emberiség 4ll szemben ezzel az értékelendd targy-
gyal. Az érték tehat mindig becslés utjan jon 1étre. Minden érték
alapja igy hat az egyéni értékelés. Ez pedig rengeteg mellék-
koriilmény egylittmiikddésének kovetkezménye, rengeteg befolyés-
nak, hatasnak az ered6je. Nem csekély része van ebben a ritka-
sagi  tényezonek, mert a  gyérebben el6forduld  javakat aranylag
értékesebbnek  tartjuk, mint a  gyakoriakat. A  piac  kereslet és
kindlat toérvénye is ezen a jelenségen alapszik.

Az ellenszolgadltatas  nagysdagat,  amit  vétel  esetében  pénz-
ben nyljtunk, vagy amit az eladd az illetd joszagért kapni Ohajt,
nevezzilk drnak. Az ar tehat az eladni, vagy megvenni kivant
joszag értéke kozti  viszony kifejezve, egy Dbarmilyen mas joszag
segitségével. It az egyik aru egy bizonyos mennyisége van
viszonyba allitva egy masik 4ru egy bizonyos mennyiségével, az
ezek kozt fenndlldo viszonyszdmot nevezzik 4rnak. Ha most ezek
koziil a tényezék kozil az egyik pénz, ugy megkaptuk ama Dbizo-
nyos arunak forgalmi arat.

A csereviszony nem mérés altal jon 1étre, hanem megegye-
z&s  kovetkezménye, a két szemben all6 fél egybehangzd elhata-
rozasa. Es csak ez a tény adja meg az alapot a kicserélt aruk
kOlcsonds  mérésére.  Mas  szoval, az arat nem a  csereértékek
viszonya hatarozza meg, hanem ez csak lehetévé teszi a  csere-
érték mérését, amennyiben alkalmai ad az 6sszehasonlitasra.

A pénz értékegységének a  megallapitdisa a  kdvetkezdképen
torténik: az allam megallapitja azt a nemes fémet — aranyat,
vagy ezlstot, vagy aranyat és eziistot — amelyhez a  kérdéses
joszag  értéke  minden  esetben  hasonlitandd, hatérvényes  intézke-
désre vagy itéletre van szikség. Ez altal ez a nemes fém, vagy
nemes fémek értéke képezi a pénz értékét is és ennek egyes
érme  alakjaban  kivert  darabjai  alkotjdk a  pénzegység  értékét.
Mivel minden  kovetelésnek az képezi tulajdonképeni értékeét,
hogy  végs6  esetben  torvényes Uton  érvényesithetd,  természetes,
hogy a torvény altal megallapitott pénzérték és pénzegység meg-
allapitasi modja az egész gazdasagi életben sziikségképen elterjedt.

A pénz értékét tehat az Ot alkotd6 nemes fém értéke képezi.
Az aru piaci ara igy hat nem mas, mint az aruk értéke ennek
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a nemes fémnek a segitségével kifejezve. A pénz értékét gazda-
sagi er6 adja: jelen esetben a mnemes fém. Ezzel szemben az
értékegység  emberi  alkotas, ennek a nemes fémnek mestersége-
sen kortilhatarolt része.

Ha a pénz lényegét abban latjuk, hogy forgalmi kozvetitd
a gazdalkoddo egyének kozott, amennyiben maga 1ép be a forga-
lomba és cserénél, fizetésnél és tokekozvetitésnél kézrol-kézre
jar, ugv ezzel egyuttal a pénz  értékkozvetitd  tulajdonsagat s
elismertik. Az ¢épen most felsorolt esetekben a pénz a gazdal-
koddé személyek kozt forog és kozben nem 4ll meg. De ha a
pénz nem jut el azonnal céljahoz, hanem valami mds modon,
példaul  hitel alapjan a gazdasagi forgalomban kis vargabetiit ir
le, gy a pénz egy ujabb ¢és a tokeképzés szempontjabol legfon-
tosabb  tulajdonsagaval talalkozunk; a térben ¢és idében valdo  érték-
megorzés funkcidjaval.

A pénznek csupan ezzel a funkciojaval értiink el a mai érte-
lemben vett pénz fogalmdhoz, mert csak a harom forgalmi funkcid
ez utdbbival kardltve képes a  gazdilkodd  személyektdl — fligget-
lenitett forgalmat teljes mértékben kielégiteni.

A pénz tér ¢és idobeli értekkozvetitdé funkcidjanak tobb  eld-
feltétele van. Legels6 az anyagi romolhatatlansdg. Ez a nemes-
fémeknél  biztositva  van.  Forgalmi  szempontbél a  legfontosabb
az  értékallandosag. Mivel a  gazdasagelmélet felfogasa  szerint a
pénz az  értékesség  tulajdonsagat egy gazdasagi er6tdl, a  most
targyalando  fedezeti elmélet szerint a nemes ércektél nyeri, ugy
a pénz értekének sorsa fligg ennek a gazdasagi erdnek, jelen
esetben a mnemes fémek értékének a sorsatol. A pénz  értékallan-
ddsaga biztositva van, ha a nemes fémek értékallandoésaga biztos.

A  modern pénzgazdasag meglérzési modja térben és  idGben::
a pénz kihelyezése, a kolcsonzés, kamatoztatds. Itt tehat a pénz-
nek két funkciét a olvad egybe: a tokekozvetitd és  értékmeg-
6rz6 funkcio. Ezt a két funkciot azonban kiilon-kiilon kell kutat-
nunk és nem szabad egy funkcionak tekinteniink, mert a koz-
gazdasagi élet zavaros iddszakdban a ke t6 jra kiilonvalik  és.
jelentdségiik is megvaltozik.

A  pénz a kozgazdasagi élet egy kialakult jelensége; egy
gazdalkodasi mod nélkiil6zhetetlen eszkoze, amelynek gazdasagi
szabalyozason kiviill jogi szabalyokra, torvényekre is van szik-
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sége. A modern jogallamnak nemcsak joga, de kotelessége is
megvédeni a pénzt mindenféle jogi ¢és gazdasdgi tdmadas ellen.
A gazdasagi  értelemben vett pénz természetesen mds, mint a
jogi értei  emberi vett. Igyekeztink azonban olyan meghatarozast
talalni, amely a ket kiilonboz6 szempontot dssze tudja egyeztetni.

A pénz jogi értelemben véve: egy allam terilletén beliil
mindazon targyak Osszessége, amelyek a jogrend felfogasa szerint
kozonséges rendeltetésiik alapjan vagyontargyakat kozvetitenek
a gazdalkod6 személyek kozott. A jogi értelemben vett pénz  eld-
feltétele tehat, hogy az allam elismerje annak. Ez érthetd is,
ha ismételjiik a mar  fentebb mondottakat: minden  kdvete-
lés csupan akkor ¢és annyiban bir értékkel, amennyiben  végsd
esetben torvényes uton  érvényesithet. Ha ez az  érvényesithetd-
ség hianyzik, akkor, a gazdasagi ¢élet elveszti az eszkozét, amely-
lyel a teljesitést kier6szakolhatna ¢és  o6vakodni fog ilyen, vagy
ehhez  hasonlé  szerzddéseket kotni. Ugyanilyen okok  miatt csak
olyan pénz maradhat hosszabb ideig forgalomban, amelyet a jog-
rend is elismer annak, mert minden mas egyébbel teljesitett fize-
tés jogi értelemben véve nem jelent fizetést és igy ez a kovete-
lés  torvényes uton  érvényesitheté marad. Latjak tehat, hogy a
jogi  érvényesithetéség az az  eszkbz a  torvényhozod  kezében,
amellyel egy szerz6dési modot, egy kozgazdasagi jelenséget elis-
merhet vagy eltorolhet.

Ezek az allami intézkedések azonban a maganjog, a keres
kedelmijog ¢és a perjog, tehat a tagabb értelemben vett maganjog
kereteit nem haladjak tal. Ki kell terjeszteniink figyelmiinket a
tagabb  értelemben  vett kozjogra is, tehat a kozjogra, kozigazga-
tasi jogra, de fbleg a pénzigyi jogra. Az allam azzal az intézke-
désével, hogy a sajat maga altal kibocsatott pénzt a teljes kibo-
csatasi  értékben  fizetés  alkalmaval elfogadja, a pénz  sorsanak
rendkiviili nagy  biztositékat nyQjtja  azért, mert minden egyes
pénzdarab  forgalmi tja  kozben  egyszer egészen  biztosan  meg-
fordul az allampénztarban. Mar egymaga ez a teljes mértékben
valo fizetési lehetéség a pénz értékének sorsat Utjanak nagyrészén
biztositja.

Az allamnak mindezek az intézkedései a pénz sorsat csak
kozvetve  befolyasoljak. A legfontosabb  kétségkivill az  allamnak
az a rendelkezése, amely a pénz értékének alapjat képezé gaz-
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dasagi er6  miként valé  felhasznalasarol, illetve  feldarabolasarol
sz0l. Ezt a gazdasagi er6t a most szoban leve elmélet szerint a
nemesfémek képviselik.

Hogy az 4éllam a pénznek, mint 4allami intézménynek a sorsat
teljesen a kezében tarthassa, kénytelen a pénzalkotas kizardlagos
jogat maganak tartani fenn, tehat minden nem az allam torvényei
szerint valdo pénzalkotds jogtalan nemcsak azért, mert az allam
jogait  sérti, hanem legfoképen azért, mert a pénztulajdonosoknak
nagy kart okoz. A hamispénz legkevésbé az dllamra nézve karos
és legjobban arra, akinél a pénz hamis voltat észreveszik, aki
pedig ezt a pénzdarabot johiszemiileg teljes értékben fogadta el.

Annyit  tehat  megallapithatunk, hogy az  allam  kizarélagos
pénzkibocsatasi joga feltétleniil sziikséges a pénz sorsa érdekében.

Pénzérték, valuta (Wahrung) alatt értjik egy allam, vagy
allami  kOzOsség pénzének egységekben kifejezett értékét>) Az egy

és  ugyanazon  egységre  vonatkozd6  pénzdarabok —  érmék  és
bankjegyek —  Osszessége  alkotja az  értékrendszert. Az érték-
rendszer  tisztan elméleti elképzelés, amelynek a gyakorlatban

a pénzrendszer felel meg, amit mi a hétkdznapi nyelven 1is pénz-
rendszernek neveziink.

A pénznek az  értékesség  tulajdonsdgat a  fedezeti  elmélet
felfogdsa szerint egy erre a célra megjelolt nemes 1ém  kolesonzi,
még pedig olyan moddon, hogy meghatarozzak azt a fémmenyisé-
get, amelyhez a pénznek egy értékegysége tartozik. A pénz
értékegysége tehat érme alakba kiverve ezt a nemes fém mennyi-
séget tartalmazza — legaldbb is megkdzelitbleg. A  pénz  sorsa
igy teljesen Osszeforrott a nemesfém sorsaval és ett6l csak rend-
szervaltoztatassal kiilonitheto el.

Ha a nemesfém ¢értékének jovendd sorsa  biztositva latszik,:
ugy érdemes és  célszerli, hogy az allam  elvalaszthatlanul  kap-
csolja 0Ossze a pénz ¢ériekével. Ez ugy érhetd el, hogy az dllam
hajlando barmilyen mennyiségben a kérdéses fémet érmévé

kiverni — csekély veretési koltségek levonasaval. Ebben a  hely-
zetben tehat mindenki nemesfém  tulajdonat  barmikor pénzzé  és
pénzét, azaz koveteléseit barmikor nemesfémmé tavoztathatja

at. Ez a kettds Dbiztositék elvalaszthatatlanul  Osszekéti a  pénz
és a nemesfém értékének sorsat mindaddig, amig ezek e Dbiztosi-

%) Helfferich: Das Geld. Leipzig, 1923. VL. kiad. 413. lap.
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tékok  fennallanak, mert mihelyt csak az egyik is megsziinik,
akar allami parancs, akar gazdasagi lehetetleniilés folytan, a pénz
értékének sorsa magara marad.

A pénzrendszereket aszerint kiilénboztetjiik meg, hogy
melyik nemesfém, vagy nemesfémek gazdasagi erejét veszik
igénybe a pénz érdekében. Gyakorlatilag itt csak két nemesfém
jOhet szamitdsba: az arany ¢és az ezist, vagy mind a kettd egy-
szerre. Err6l a nemesfémrél nevezzik el a valutat arany, eziist,
vagy kettds értéknek.

Kiilon magyarazatot kivan azonban a  kettés érték, az a
valuta, amelynek arany és eziist egyszerre képezi alapjat. A pénz
sorsa itt mind a két fémhez egy tény altal van kotve, a pénz
érttke mind a két fém értékingadozasait koveti. Sziikséges tehat
hogy a két fém értékviszonya is pontosan meg legyen allapitva,

azaz hatarozottan kijelentve, hogy egy bizonyos mennyiségii
aranynak milyen mennyiségli ezlist felel meg. Ez erdszakolt el-
jards, mert a két nemesfém értékingadozasa — mivel csekély el-
téréseket is  jelentéseknek  kell  tekinteniink —  allandénak  mond-

hatdo. Mihelyt tehat az egyik nemesfém értékesebb lesz, mint az
altala  képviselt  pénzdarab, 1Ugy azonnal eltinik a  forgalombdl,
mert mint aru  sokkal elényosebben értékesitheto, Ugyanakkor
természetesen a masik fém értcke aranylag csekély s igy nagy
mennyiségli érme keriil beldle forgalomba.

A pénzrendszerek  koziil tehat a  kettds valuta nem  felel
meg teljesen a kivanalmaknak, mert két fém allando  értékinga-
dozésai nagyon artanak majd az egyik, majd a masik fém for-
galmi képességének. A legidealisabb az aranyfedezettel biro
peénzérték. Az arany nemcsak azért el6nyOsebb, mert értékesebb,
mint az eziist, hanem azért is, mert ez képezi a legtobb modern
allam Dberendezésének az alapjat s igy mivel az 4allamok legna-
gyobb része érdekelve van pénzének sorsa altal, esetleges érték-
ingadozasait mindenféle eszkozokkel igyekeznek megakadalyozni.
A fedezeti  elmélet idedlis  pénzrendszere  tehdt az  aranyérték.
Az éllam feladata csak annyiban 4ll, hogy a pénzforgalomhoz
szilkséges arany mennyiséget Osszegyljtse ¢és érme  alakjaban  ki-
verve az arany gazdasagi erejét feldarabolja. A pénz tehat Onmagaban
hordja az értékét.

Az mar részletkérdés ¢és fejtegetéseinket nem befolyasolja,
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hogy miként van megallapitva az egyes érme — s ami a legfon-
tosabb — az értékegység nemesfém tartalma. Itt kétféle moddszer
all az allam rendelkezésére:

l. megallapitdast nyert, hogy egy bizonyos mennyiségli tiszta
nemesfémbol hany darab meghatarozott értékli érme verhetd
— ez az ugynevezett penzlab;

2. vagy pedig az nyer meghatarozast, hogy egy adott finom-
sdgi  nemesfém Otvézetb6l hany érme verhetdé — ez az ugyneve-
zett  pénzszabdas. Ez az  utébbi az  elterjedtebb mert ezaltal az
érme teljes sulya is meg van allapitva és nemcsak a szinsuly,
mint az az elsé esetben volt.

A teljes belsd értékkel bird6 érme alakjaban  kivert pénz
aztan  kikeril a forgalomba. A pénz sorsa szempontjabol igazan
mellékes, hogy milyen cimen és milyen alkalommal kezdi meg
palyafutdsadt, mert forgalmi  értéke  biztositva van  belsé  értéke
altal.

A teljes bels6 értékkel bir6 nemesfém-érmék azonban na-
gyon nehézkesek a gazdasagi forgalomban nagy sulyuknal és @ to-
megiiknél  fogva.  Sziikség volt tehat valami  kisebb, kdnnyebb,
de mégis nagy értéket képviselé targyra, amely az igen nagy
tomegben nehézkes érmét helyettesitené. igy alakult ki a
bankjegy.

A bankjegy  torténeti  kialakuldsarol  tudjuk, hogy az angol
Otvosmesterek  letéti  jegyeib6l fejlodott ki, A gazdag angol fOurak
¢s  bankdrok nem  tartottdk  maguknal  pénzkészleteiket,  dragasa-
gaikat, nemesfém  tulajdonukat, hanem Orizetre atadtdk egy erre
a célra Dberendezkedett oOtvosnek, aki letéti jegyeket allitott  ki.
Ezekb6l a letéti jegyekbdl fejlodott ki a  bankjegy oly modon,
hogy elobb csak irasban ¢és az Otvosdknél vald  bejelentés  kote-
lezettsége  mellett  volt  engedményezheté,  késébb  az  engedmé-
nyezés szoval, minden Dbejelentés nélkil; végil pedig ez a le-
téti jegy puszta atadassal is érvényesen atruhdzhato volt. Ezt a
fejlédési fokot képviseli a ma is forgalomban 1év6 bankjegy.

Az allam tehat nemcsak teljes belsé értékkel Dbird érméket
bocsat ki, hanem  bankjegyeket is, amelyeknek egyetlen  célja
az, hogy a forgalmat megkonnyitsék. A  bankjegyeknek azonban
sajat  maguknak  értéke  nincs, mert csak  helyettesitd  szerepet
jatszanak, potoljak az érmeket €s értékiiket is az érmektdl nyerik.
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A Dbankjegy tehat utalvany megadott mennyiségli, teljes  bels6
értekkel bird, nemes fémbol vert érmére.

Az allam az altala  célszeriiségi  okokbol  kibocsatott  bank-
jegyeknek gy biztosit értéket, hogy kotelezi magat a  bankjegy-
nek az altala képviselt nemesfém érmére barmikor valé  beval-
tasara, E  célbol természetesen  sziikséges, hogy megfelel6 meny-
nyiségli nemes érc fedezet 4lljon a jegybank rendelkezésére. Hogy
mennyi legyen ez a fedezet, ez képezi tovabbi fejtegetéseink
targyat.

Mar  fontebb is  tobbszor  emlitettiik, hogy a  forgalomban
lévé pénz mennyisége sohasem alland6. A  gazdasdgi konjunktura,
a termelési lehetdség ¢és az ezaltal fellendiilt vallalkozasi kedv
nagyobb hiteligényeket tdmaszt, amelynek kielégitésére nagyobb
pénz mennyiségre van szilkség. De a gazdasidgi élet ilyen iranya
kilengésein  kiviil a pénz mennyisége bizonyos iddszakonként
nagy kilengésnek van kitéve, A  tdzsdei ultim6 napok, minden
hénap eleje és vége, de kiillondsen a lakbér negyedek idOpontja
nagy pénzmennyiségek mozgositasat teszik sziikségessé.

A pénz mennyisége tehat 4alland6 hullamzasnak van  kitéve,
amit az ércfedezet, a dolog természeténél fogva nem  kovethet.
Hiszen a nemes ¢érc fedezet allandd ndvelése ¢és csokkentése tel-
jesen lehetetlen ¢és  elképzelhetetlen; a  piacon nagyobb  mennyi-
ségben megjelend nemesérc mennyiség annyira lenyomna az 4rakat,
hogy az alapjaban megrenditené az egész raja  alapitott pénz-
rendszert is.

A Kkérdés tehat fennall: milyen nagysidgua legyen a nemesére
fedezet, hogy a pénz értékét minden korilmények kozott  bizto-
sitani tudja? A legidealisabb volna a teljes fedezet, vagyis az
olyan, amely még a legnagyobb sziikséges bankjegyforgalom mellett
is teljes értékben fedezni képes az Osszes bankjegyeket, Ez azon-
ban amellett, hogy szinte lehetetlen, sziikségtelen és felesleges is.

Olyan nagy mennyiségli nemes ércet igényel ¢és tart kis
bankjegyforgalom mellett is feleslegesen lekdtve, amit pedig az
ipar nem nélkiilozhet. Ossze kell tehat egyeztetni a két szem-
pontot. A  gyakorlat ugyanis azt mutatja, hogy biztos gazdasagi
idészakokban  nagyon  kevesen, mondhatnank senki sem akad,
aki a Dbankjegy nemes ércre valdo bevaltdsi jogat a jegybankkal
szemben  érvényesitette  volna.  igy  jutottak arra a  gondolatra,
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hogy nem szikséges az egész forgalomban [évé Dbankjegy meny-
nyiségnek teljes fedezettel birnia. Hogy milyen aranyu a leg-
kisebb  megkivant fedezet, az orszagonként valtozik. A  legkisebb,
a gyakorlatban még eléfordult fedezeti arany az allam teljes Dbe-
valtasi kotelezettsége mellett: a harmad fedezet.

Tehat a harmad fedezet volt az a minimum, amely a gya-
korlat tanisdga szerint a gazdasagi ¢élet rendes menete alkalma-
val minden fennakadds nélkill képes volt az Osszes igényeket
kielégiteni. = Természetesen egészen mas a helyzet zavaros gazda-
sagi idoékben. Mindenki félti a pénzét s igy a hitelez6k megro-
hanjak a  bankokat, tehat a bankjegytulajdonosok is a jegyban-
kot, mert hiszen Ok is tulajdonképen hitelezdi a  jegybanknak.
Az allam fentartja ~magénak ilyen esetekben a jogot, hogy a
jegybank  készfizetési  kotelezettségét  felfliggeszthesse.  Igaz  ugyan,
hogy az allam ezzel a tényével a pénzt is megfosztotta a nemes
érc  értékességének  tulajdonsagdtol és a  sajat  sorsara  bizta. De
megmaradt még a pénz értékének a biztosilasara a  kozjogi tel-
jesithetéség  tulajdonsaga és a  maganjogi  egyediilli  érvényesit-
hetbség.

Lattuk tehdt a pénz alkotdsdnak modjat ¢és a pénz tulaj-
donsagait a fedezeti elmélet felfogasdban, A pénznek az értékes-
ség tulajdonsagat egyediil ¢és kizardlag vagy kozvetleniil a nemes
érc anyaga vagy kozvetve a nemes érc fedezet adja. Az 4allam
feladata csupan arra szoritkozik, hogy a nemes érceknek ezt a
gazdasagi  erejét, az  értékét, Osszegylijtse, feldarabolja és  forga-
lomba helyezze.

A pénz sorsa ezek szerint  elvalaszthatatlanul = Gssze  van
koétve a nemesfém sorsaval, Ennek két biztositéka van:

1. a szabad pénzveretési jog, azaz, hogy Dbarki barmilyen
mennyiségii nemesfémet nyujthat a  jegybankhoz, ahol ennek
megfeleld mennyiségii érmét kap;

2. a teljes készfizetés fentartdsa, azaz barmikor barki kiva-
natra megkaphatja kovetelését nemes érc érmékben,

Ez a kettds biztositék egytttal a pénz fels6 ¢és alsd érték-
hatardt is megallapitja. Felso értékhatdr lesz az, amidon a pénz
értéke  valamely oknal fogva annyira emelkedik a nemes ércével
szemben, hogy érdemes minden nemes ércet pénzverés  céljabol
a jegybankhoz benyujtani. Ez azonban a nemes fém piacon hagy
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keresletet idéz el6, ami viszont az arakat emeli és a pénz és
nemes érc értékviszonyat ijra helyreallitja.

Az als6 értékhatar viszont akkor alakul ki, amidén a pénz
értéke  valamely oknal fogva annyira lecsokken a nemes ércével
szemlén, hogy érdemes a  bankjegyeket érmékre  atvaltani  és
azokat beolvasztva a nemesfém piacon értékesiteni. Ez az eljaras
azonban nagy pénzszikségletet idéz eld, ami viszont a pénz érté-
két emeli a nemes érccel szemben ¢és igy a kettdjik kozott fenn-
allo viszonyt Ujra helyreéllitja.

Mint azt mar emlitettik, a fedezeti elmélet szerint az ided-
lis pénz a teljes nemes ércfedezettel biro bankjegy, vagy teljes
bels6 értékkel bir6 nemes érc-érme. A teljes ércfedezet azonban,
mint arra fontebb ramutattunk, nemcsak, hogy rendkivill nehezen
érhetd el, hanem felesleges 1is. Mondottuk, hogy elegend6 a bank-
jegy  forgalomnak  csak  bizonyos  hanyaddra  vonatkozé  fedezet,
amely azonban legaldbb annyi legyen, hogy a legnagyobb bank-
jegyforgalom alkalmaval sem szdlljon a megkivant fedezeti arany
alda. Ezek szerint tehat az ércfedezet helyes méretezése céljabol
szikség van a  bankjegyforgalom  varhaté mennyiségének —  ha-
csak hozzavetdlegesen is — eldre valdo megallapitasara.

A forgalomban 1év6 pénz mennyisége mar a  klasszikus
kozgazdakat is  foglalkoztatta. Ok  allapitottdk meg a  kovetkezd
alaptorvényt, amery a mi megallapitasainknak is keretiil szolgal:

Mivel a pénz kézrdl-kézre jar az 4aruk forgalmi 1tjat téve
meg, de forditott iranyban ¢és ezt Dbefejezve Gjra  el3lr6l  kezdi,
igy hat valamely pénzgazdasag pénzsziikségletét ket tényezd
hatarozza meg:

1. az adott idopontban a  kereskedelmi forgalomba keriilo
aruk értéke és

2. a pénz haladasi sebessége a  kozgazdasagban, azaz a
pénz forgalmi gyorsasaga.

Ez a két tényez6 azonban csak nagy altalanossagban hata-
rozza meg a pénzszikségletet: ezt az emlitett kettén kivil még
sok kisebb is jelentékenyen befolyasolja. Maga a pénz forgalmi
sebessége is erdsen  Osszetett tényez6, A pénz teljes ¢és  helyes
kihasznalasa csokkenti a  pénzszikségletet, Minél  tekervényesebb
és hosszabb a pénz utja a kozgazdasagban, annal kevesebb pénzre
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van szikség ugyanolyan forgalmi sebesség mellett is. Ez képezi
a pénz kihaszndldsdanak intenzitdsat.%)

A pénz utjanak tartama szoros Osszefligésben van a  fize-
tési  id6pontok  gyakorisdgaval. A  ritkdbban  torténd  fizetések  al-
kalmaval — mint példaul félévi kamat, vagy negyedévi lakbér
— a pénz megreked a magangazdasagban ¢és csak a fizetési ter-
minus idOpontjdban halad tovabb forgalmi utjdn. A pénz utjanak
hossza  viszont  szoros  Osszefiiggésben van a  népsliriséggel. A
pénzsziikséglet  annal  kisebb, minél tobb a  magangazdasag. A
nagy népstriiségli, fejlett iparral ¢és  élénk  kereskedelemmel ren-
delkez6  allamok  joval  kevesebb  pénzzel  kielégitik  pénzsziikség-
letiiket, mint a ritka népességli ¢és  egyenlétlen  elosztasi  lakos-
saggal bird allamok.

Utols6, de épen nem a legesekélyebb jelentdségii  tényezd
a hitelforgalom fejlettsége. A  kiterjedt  csekkforgalom, az atutala-
sok nagyban csokkentik a pénzsziikségletet. A készpénz t. 1. eb-
ben az esetben a bankok pénztardban maradna  kihasznalatlanul,
mert a bank  hitelez6i nem készpénz fizetésekkel, hanem  atuta-
lasokkal intézik el fizetéseiket egymas kozott. A nagy készpénz-
készlett6l azonban minden bank o6vakodik a nagy kamatveszte-
ségek miatt (és ezen kivil manapsig a Dbiztonsag miatt is.) Igy
hat a bankok pénztaraban feleslegesen 1évé készpénz épen a ka-
matvesztességek ~ miatt  keriil  vissza a  jegybank  pénztardba. A
hitelforgalom  fizetési moddjanak az  atutalasnak a  készpénz  forga-
lom fizetésével szemben nagy elénye a  kamatvesztesség elkerii-
lése. Nem kis jelentdéségii a kényelem, biztonsdg és  gyorsasag.

Ezek a nem megvetendé tényezok mind a pénz sziikségletet
csokkentik.

Felsoroltuk tehat a  tényezoket, amelyek kihatassal birmnak a
pénzsziikséglet  nagysagara, amennyiben a  pénz  Utjanak  hosszat

és idejét  befolydsoljak. Az  ekként megallapitott keret lesz a
minimum, amelyhez a fedezet szabhat6. Ennek az értéknek meg-
feleldé mennyiségli nemes ércre van sziksége a jegybanknak, hogy
a bankjegy forgalmat minden nehézség nélkil meginditsa ¢és siker-
rel fenn is tudja tartani.

Az  ércfedezet felsd hataranak megallapitasa szintén nem  kis
jelentéségii  feladat. A talméretezett  fedezet rengeteg  nemesércet
von el a forgalombol — amire pedig az iparnak mulhatatlanul
szilksége van — ¢és igy a  nemesérc ara felszokken ugyanezen

%) Helfferich: Das Geld. Leipzig. 1923. IV. kiad. 508. 1.
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nemesérecel  fedezett  pénzzel szemben. Eléall  tehat az a  mar
fontebb is vazolt helyzet, hogy az ¢érme alakjaban kivert nemes-
ércet érdemes felhaszndlni ipari célokra is. A pénz eltlinésének
ez a modja amellett, hogy a pénzsziikségletet ndveli, még az
ércfedezetet is  csokkenti, tehat kettés karos hatdsa van és gy
sulyos kovetkezményekkel jar.

Mar az eclmondottakbol is  kitinik, hogy milyen nagy a
jelentésége a  pénzszikkségletnek és a  pénzellatasnak. Ez a  két
tényez6 alkotja  tulajdonképen a  pénzforgalomban a  keresletet
és  kindlatot. Epen gy, mint a piaci aralakulasban a  kereslet
és kindlat egyiittes hatasaként alakul ki az aru 4ra, forgalmi
értéke, épenligy a pénzsziikséglet ¢és ellatds alakitja ki a pénz
arat, forgalmi értékét. Az arundl az 4ar és forgalmi érték egy ¢és
ugyanazt jelenti, azonban a pénznél ez két kilonbozé  tulajdon-
sig. A pénz 4ara a kamatlab nagysdgdban, mig forgalmi értéke a
vasarl6 er6ben nyilvanul.

Egyet kell még megjegyezniink. Mind a két esetben az oko-
zat lecserélhet6 az okkal. Az ar mesterséges emelésével, vagy
csokkentésével a  kereslet és  kinalat  befolyasolhato. A  pénznél
azonban — mint azt mar lattuk — az 4r ¢és forgalmi érték nem
egy ¢és ugyanaz. Ezek kozil csak az el6bbi, az ar valtoztathato
mesterségesen a  kamatldb  er0szakos  emelésével, vagy  csokken-
tésével. Az  utébbi, a forgalmi érték, a pénz vasarldo  ereje,

csak a tobbi harom tényezObnek — a kamatlabnak, a pénzsziik-
ségletnek és a  pénzellatdisnak —  egyiittes  valtoztatdsa  mellett
befolyasolhato.

A pénz forgalmi értéke, vasarlo ereje tehat harom tényezd
egyiittes  hatasanak a  kdvetkezménye® a  pénzsziikségletnek,  el-

latasnak  és a  kamatldb  nagysdganak. Ett6l a  forgalmi  értéktdl
megkiilonboztetendd a pénz anyagi értéke. Az utdbbi csak a fe-
dezettél fligg ¢és annak nagysaga ¢és  Dbiztossdga szerint  valtozik.
Mivel pedig a fedezet nagysaga allandonak mondhaté, mert nor-
malis  koriilmények  kozott nem  valtozik, s6t konnyen nem @ is
valtoztathato, a pénz anyagi ¢értéke egyedil a fedezet biztossa-
gatol  fiigg. Az ércpénz magaban hordja az anyagi értékét, de
nem Ugy a bankjegy, ennek csupan a teljes készfizetés Dbiztositja
az anyagi értékesség tulajdonsagat.
A pénz anyagi értékével szemben meg kell kiillonboztetniink.
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annak forgalmi értékét. A fedezeti elmélet felfogasa szerint ez a
kettd szoros kapcsolatban van egymassal. Mivel a pénznek  érté-

ket egyedil az anyag ad — a Dbankjegynek az ércfedezet — a
pénz forgalmi ¢értéke, azaz vasarlo -ereje megegyezik az anyagat,
képezd, vagy fedezetéiil szolgalo nemesére mindenkori piaci
araval.

A nemesérc piaci 4ara tehdt rendkivill nagy fontossagi a
nemesfémre  felépitett pénz  sorsa  szempontjabol.  Enyhiti ezt a
szoros  kapcsolatot és ennek sulyos kovetkezményeit az a  tény,
hogy a nemesércek  aringadozasa nagyon  csekély, de  kiilondsen
az aranyé, amely a legtobb modern allam  pénzrendszerének
alapjat képezi s igy vilagérdek, hogy értéke allandé maradjon,

A nemesércek aralakuldsat is a kereslet és kinalat szaba-
lyozza. 1Itt 1ép kozbe, mint jelentés tényezO0 az ipari termelés,
amely a keresletet nagyban emelhetii. A nemes érceknek ekként
tamadt arvaltozdsa a rdalapitott pénz anyagi értékét is magaval
viszi. Ez azonban csak egy tényezéje a pénz forgalmi értékének,
vasarlo  erejének, A  kamatlab, a pénzsziikséglet ¢és ellatas  ettdl
fiiggetlenek. Ha tehdt a kamatlab ¢és a pénzellatdis nem  koveti’
a pénzsziikségletet, gy a pénz anyagi ¢és forgalmi  értéke  kozott
fesziiltség  tamad, amely stlyos pénziigyi kovetkezményekkel jar,
Ha az anyagi ¢érték a magasabb, ugy a nemes ¢érc eltinik a for-
galombol és  atkeriil az aruforgalomba. Ellenkezé esetben a  ko-
vetkezmény is forditott.

A pénznek tehat kétféle értékét  kiilonboztetjik meg: anyagi
és forgalmi értékét. A  fontosabbik a fedezeti elmélet szerint az
anyagi, mert befolyassal bir a forgalmi értékre, mig emennek
semmiféle kihatdsa sincs ez wutobbira. A pénz anyagi értéke pedig
szoros Osszefiiggésben all az alapjat képezd nemes érc fe ‘ezettel,
illetéleg annak értékével. A legels6 okot ¢és a legutols6 okozatot
Osszekapcsolva levonhatjuk a  konkluziét, hogy a pénz értéke az
alapjat képez6 nemesére értékétol fligg.

Ilyen moédon a fedezeti elmélet a pénz értékét egy gazda-
sagi er6, a nemes ¢érc  kovetkezményének  mondja, amelynek
sorsa elvalaszthatatlanul 6sszefiigg ez utobbiéval.
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2. A pénz forgalmi tulajdonsagainak elmélete.

Téargyalasaink  elobbi  fejezetében  ismertettik a pénz ¢és a
pénz  értékének  keletkezését a  gazdasagelmélet  egyik  csoportja,
a fedezeti elmélet felfogdsdban. Eszerint a pénznek értéket egye-
dil a red vonatkozd6 nemesérc fedezet kolcsondz €s sorsa min-
denben fiigg ennek a nemesfémnek a sorsatol.

A jegybanknak meg van azonban az a joga, hogy allami
felhatalmazas  esetén —  nehéz  gazdasagi idokben és  pénziigyi
bajok  alkalmaval — a  készfizetéseket  felfliggeszthesse. Ekkor
tehat a pénz magara marad, sorsara van hagyva. Es mégis teljes
értékben  (sulyos  gazdasagi  zavarok  esetén  csekély  értékcsokke-
néssel)  forgalomban marad és  képes a  pénzgazdasag  minden
igényét  kielégiteni. A  tovabbiakban  vizsgalni  fogjuk, hogy mi
hat az a gazdasagi er6, mi az a tényezd, amely ilyenkora pénz-
nek az  értékesség  tulajdonsagat  kolcsonzi? Hogy a  kivant  célt
elérhessiik,  vizsgalodasunkat ugy  folytatjuk, hegy elébb a teljes
fedezettel bir6 pénz  gazdasagi  erejét  szemléljik, majd megke-
ressik azokat a gazdasagi erOket, amelyek a  készfizetések fel-
fiiggesztése utan is teljes er6ben fennmaradnak.

A teljes fedezettel Dbir6, vagy teljes belsé értékkel rendel-
kezd pénznek értékét — a fedezeti elmélet szerint — az a ne-
mes fém adja, amelyet képvisel, vagy amelyet magaban hord.
Ez utoébbi esetben a pénz teljes értekét allanddéan magaval viszi
s igy anyagi ¢értéke is barmikor igénybe vehet6. Nem ugy azon-
ban a bankjegy, amely csak fedezettel bir s igy csak bevaltasa
esetén lesz teljes értéke. A  bankjegy Dbevaltasa azonban  koriil-
ményes ¢és a nemesérc-érme  kezelése nehézkes, azért a  bank-
jegy a  forgalomban  sokkal kedveltebb az  érménél, amit az
Osztrak-Magyar ~ Bank  vilaghabora  el6tti  érme €s  bankjegy  for-
galma is szépen bizonyit.

A bankjegynek nagyobb  mennyiségben ércre vald  bevaltasa
még a teljes készfizetés esetén is elég hosszadalmas, koriilmé-
nyes eljaras és az altala elért eredmény nem éri meg a faradt-
sagot. De mégis ,meg lehet tenni“ s ez a tudat, hogy a bank-
jegy  kivanatra  barmikor  nemesércre  bevalthato, adja meg az
értékét. Egyes allamok  pénzrendszerében nemcsak, hogy a teljes
fedezet nem volt meg, de ez a mindenkori bankjegy forgalom
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egyharmadaig is leszallt. Ha tehat a jegybank hitelez6i (a bank-
jegy tulajdonosai) megrohannak a bankot, Ugy ez nem teljesithetné
az  Osszes kivant  fizetéseket, mivel nemcsak pillanatnyilag, de
sohasem  rendelkezett az  Osszes  fizetésekhez  sziikséges  ércfede-
zettel. De a bankjegy tulajdonosok nem rohanjak meg a jegy-
bankot, még pedig azért, mert ezt barmikor megtehetik s igy
nem sietds szdmukra. Tehat a  bevaltdsok nem  torténnek  tome-
gesen. Ha valakinek épen nemesércre van sziiksége, 1Ugy bevalt
egy-két  bankjegyet, de ez a bankjegyforgalomhoz képest olyan
csekély 0sszeg, hogy batran figyelmen kiviil hagyhato.

A nemesérc-fedezet tehat a pénzforgalomban kozvetleniil
nem is vesz részt, csak kozvetve ¢és annyiban, hogy gazdasagi
ereje altal a pénznek az értékesség tulajdonsagat kolcsonzi, ezt
is csak olyan modon, hogy lehetéséget nyujt a bankjegy tulajdo-
nosainak a nemesércre vald  bevaltisra, amit ezek azonban nem
vesznek igénybe. A pénznek értéket tehdt az a fudat ad, hogy
nemesércre  bevalthatdo.  Ilyen ~modon  nemesére-fedezetre  nincs s
szilkség, elegend0 az a tudat, hogy a kelld nemesérc mennyiség
all rendelkezésre. A  hit boldogit, szokds mondani. Nos hat ez
a kijelentés itt is érvényes, mert ez a hit adja meg a pénznek
a  legfontosabb  forgalmi  tulajdonsagat: az értékesseget. Igazan
mellékes, hogy az arany fedezet meg van-e a jegybank pincéiben,
mert normalis gazdasagi  korilmények kozott ugy sincs ra  szik-
ség.  Teljesen elegendd, ha a  jegybank  mérlegében  szerepel,
mintha megvolna és a bankjegy tulajdonosok tényleg azt hiszik,
hogy meg is van. Ha pedig gazdasagi zavarok ¢és sulyos bajok
veszélyeztetnék a  pénzrendszer sorsat, Ugy akdr megvan az  érc-
fedezet, akar nincs meg, a jegybank készfizetési  kotelezettségét
ugyis  felfiiggesztik. Tehat ebben az esetben is mellékes, hogy
van-e ércfedezet, vagy nincs.

Meg kell jegyezniink, hogy itt kovetkeztetéseinket ad
absurdum vittik és egy sulyos hibat is elkovettink, még pedig

azt, hogy a jegybank hamis mérlegét feltételeztik. Ez — tekintve
azt, hogy a. jegybank nemzetk6zi vonatkozasokban is erés ellen-
Orzés alatt all — teljesen lehetetlen, amellett a kereskedéi mo-

rallal sem volna  Osszeegyeztethet6. Ez  azonban  kovetkeztetéseink
eredményét nem befolydsolja. Eszerint a pénznek értékét a  biza-
lom, az azt kibocsaté hitele adja, az a tudat, hogy végso eset-
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ben nemesércre bevalthato.

A tanult kozgazda ismeri a kiilonbséget a pénzfunkcid és
az arfunkcio kozott és igy meg tudja becsiilni a pénzt az aruval
szemben. De a tarsadalom legnagyobb része  kozgazdasagi  kér-
désekben egyaltalian nem  jaratos és igy a nemesérecnek nagyobb
fontossagot tulajdonit, mint a pénznek ¢és a pénz értékét egyediil
és  kizarolag a  nemesérc-fedezet  kévetkezményének  mondja.  Pedig
a dolog ¢éppen forditva van. A nemesérc éppen az altal nyerte
azt a nagy kozgazdasagi fontossagat, mert a pénzrendszerek fe-
dezetéiil szolgal.

A tarsadalom legnagyobb  része, legtobb tagja  kodzgazdasagi
kérdésekben nem jaratos ¢és igy szamukra a pénznek értéket az
a tudat ad, hogy bankjegyeit barmikor nemesérc: e vélthatja at
és ilyen modon redlis vagyontomegre tehet szert. Persze azt mar
nem gondolja meg, hogy mit kezd majd ezzel a nemesérc tomeg-
gel, hogy ez mar ald van vetve a piac torvényeinek ¢és hogy
csak kisebb gazdasagi zavarok esetén is ez a nemesérc tomeg
tobbé nem pénz, hanem aru, mert elvesztette legfontosabb tulaj-
donsagat: a forgalmi funkcidjat. Tehat a pénz funkcionalis tulaj-
donsaga az az elény az 4aruként szerepldé nemesérccel szemben,
amely  bankjegy  tulajdonosokat a  bankjegy  bevaltasatol  vissza-
tartja. Nagyon taldléan fejezi ki a forgalmi funkcioval bird6 pénz
elényeit az 4all6 vagyon tulajdonsagaival bird6 nemesérccel —szem-
ben Johann Alfréd Urban, fiatal osztrak kozgazda, amidén azt
mondja; ,,Nicht reich muss man sein, Geld muss man haben.

Tehat a legnagyobb jelent6séggel az emberre nézve a pénz
forgalmi  funkcidja bir, amelyre a tarsadalom altalanos  bizalma
képesiti, amely viszont az azt kibocsaté hitelén alapszik. [gy hat
végsd fokon a pénz értéke a  hitelen nyugszik, Hogy milyen esz-
kozzel szerzi meg a pénz kibocsajtdja ezt a  hitelt, az nagyon
valtoz6. Az ismertetett esetben az  ¢érc-fedezet szolgaltatott enneck
a hitelnek alapot. De lehet ez — amint latni fogjuk — a nem-
zeti vagyon, foldbirtok, vagy barmi mas.

Osszefoglalva az elmondottakat: a pénz értéke az azt kibo-
csatd  allamnak a  nemesérc-fedezet altal  szerzett  hitelén alapszik
Mas oldalrol az 4llamhatalom kdzjogi ¢és maganjogi rendelkezései,
biztositjak a pénz allandd, egyenletes és a kibocsatd altal meg-
hatarozott értékét. Hogy melyek ezek a kozjogi ¢€s maganjogi
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biztositdsok, arra mar az elébbi  fejezetiinkben céloztunk. Ideje,
hogy ezeket részletesen kifejtsiik.

Az  allamhaztartds  tetemes  kiadasokkal  jar,  amelyeket az
allam a vagyon, a jovedelem, vagy mas kereskedelmi tevékeny-
ség utdn az egyes allampolgarokra rott addval fedez. Ezek a
helyhatosagi, vagy allami kozadok az illeté felet végrehajtas terhe
mellett vagyonjogilag kotelezik és meg van az a privilégiumuk, hogy
minden mas  kovetelést  megeldzzenek. Ezek a  kozszolgaltatasok
pénzben vannak megallapitva, természetesen annak a pénznek az
értékében, amely az illeté allam teriiletén akkor hivatalosan for-
galomba van. A pénz (bankjegy) tulajdonosoknak igy hat egy fon-
tos  forgalmi, illetve értékesitési  lehetéség  4all  rendelkezésére; a
birtokukban  1évé pénz add  fejében  teljes  értékben  befizettetik
az 4llampénztarba. Es ha ez a teljesités idején nem torténik meg,
ugy a fizetési meghagyas, késedelmi kamat, vagy végsé esetben
a  végrehajtds szintén erre a  pénzértékre szol. A kozjarulékok
lerovasa tehat csakis az allam altal kibocsatott pénz  segitségével
teljesithet, ami a pénz (bankjegy) értékesithetoségének és  for-
galmi  funkcidjanak korét nagyban széleshki, fOleg, mert a bank-
jegy  tulajdonosa a  bankjegyet feljes  értékben  értékesitheti. A
bankjegy ugyanis, — mint azt mar mas vonatkozasban elmon-
dottuk — szabalyos forgalmi utjadt a jegybankndl benyujtott valtd
leszamitasa alkalmaval kezdi meg. A jegybankot csak a valto ¢és
a pénz névértéke érdeklik. Sziikséges, hogy legalabb az az in-
tézmény ismerje el teljes értékiinek a pénzt, amely azt megal-
kotta, A jegybank tehat teljes névértékben fogadja el a sajat maga
altal  kibocsatott  pénzt a  valtd  kovetelés névértékének  kiegyen-
littse fejében. Ez 1Gjra egy fontos biztosittka a bankjegy tulaj-
donos kezében annak, hogy pénzét teljes névértékben értékesitheti.

Végill foglalkoznunk kell a tisztan maganjogi — legnagyobb
részt  kereskedelemjogi —  kovetelések,  illetve  tartozasok  sorsa-
val. Minden magénjogi kovetelésnek értéket az ad, hogy végsd
esetben peres, vagy perenkivilli eljaras  segitségével az  allamha-
talom igénybevétele utjan  érvényesithetd. Az  allami  jogalkalmazo
hatalom ezt a kovetelést pénzben Aallapitia meg, még pedig az
illetd  allam  teriiletén  forgalomban 1évé pénz  akkori teljes név-
értékét  véve figyelembe. A  kovetelés tehat végiil is  érvényesen
csak pénzben teljesithetd a teljesités alkalmaval pedig a pénz-
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nek a névértéke szolgal a teljesitési érték nagysaganak mérésére,
ime tehat az utolsd, de legfontosabb biztositék a bankjegy tulaj-
donosanak a  kezében pénzének  jogsziintetd  hatdsa, vagyis az,
hogy maganjogi kovetelések érvényesitésére, vagy tartozasanak
kielégitése alkalmaval a pénzét teljes névértékben érvényesitheti.

Most  mar  Osszefoglalhatjuk  az  elmondottak  alapjan.  hogy
milyen  biztositékok allanak a nemesérc  fedezettel bird6  bankjegy
rendelkezésére.  Ezeket a  biztositékokat  két  csoportra  oszthatjuk:
anyagi ¢és forgalmi biztositékokra.

A bankjegy anyagi biztositékdul a nemesérc fedezet szolgal.
De mint azt mar fontebb is kifejtettiik, ez csak a jegybank hitelé-
nek megszerzésére s igy a bankjegy iranyaban a bizalom meg-
nyerésére  iranyul, mert hiszen a teljes  bankjegy  forgalomnak
anyagi fedezetéiil nem szolgalhat.

A masik csoportja a  biztositékoknak a  teljes  névértékben
valdé kdz- ¢és maganjogi érvényesithetéség: az a Iehetéség, hogy
a Dbankjegy tulajdonos pénzét végsd esetben az dallamhatalom se-
gitségének igénybe vételével teljes névértékben fogadtatja el
masokkal.

Hogy milyen nagy jelentdségi a pénz iranti bizalom, amelyet
a jegybank az aranyfedezet segitségével szerez meg, azt Paul
Painlevé-nek, a volt francia miniszterelndknek az aranypénz  sor-
sarol  irott egyik cikke is mutatja, amelyben a tobbek kdozott
ezeket mondja:

»A  pénz mozgasait és  forgalmi  elosztodasat két  alapvetd
ok szabalyozza: az els6 ok kereskedelmi, ipari ¢és pénziigy ter-
mészeti. Ez irdnyitja naprél-napra az aruforgalmat ¢és a  hiteléle-
tet; a masik ok talan még fontosabbnak mondhato, mivel az
elébbit  Iényegesen  befolyasolja: ez  1élektani  természeti és  rajta
a biztonsag és a hitel benyomasai uralkodnak.“!)

A  pénz értékének sorsaban, tehat a bizalom, a hitel dontd
fontossag. A  nemesérc  fedezettel bird6 pénzrendszer esetén ezt
a  hitelt két tényezé biztositja; anyagi és forgalmi, kozelebbrdl
érvényesithetoségi biztositék.

Visszatérve  most mar  jelen  fedezetink elején  megkezdett
fejtegetéseink  tulajdonképeni  targyahoz, nézzik, mi torténik  akkor,

1) Painlevé: Megmaradjunk-e az aranypénz mellett?
Pesti Hirlap. LIIL. évf. 243. sz 7. lap.
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ha az éallam a jegybank készfizetési kotelezettségét — felfliggeszti?
A kétféle Dbiztositék kozil az anyagi Dbiztositék, mivel a nemes-
érc  fedezethez  hozzajutni  lehetetlen, elenyészik. @~ A  masik  és
nem kevésbé fontos Dbiztositék a teljes névértékben vald  érvé-
nyesithetoség  tovabbra is megmarad. Mivel a jegybankok  torté-
netében a  készfizetések  felfiiggesztése  elég  gyakori,  sziikséges,
hogy az ilyen modon anyagi fedezet nélkiil forgalomban
levd pénz tovabbi sorsat elméletileg is megmagyarazzuk.

A készfizetési kotelezettség megsziintetésére az allamot
rendszerint ~ sulyos  gazdasagi  bajok és  zavarok  késztetik. = Nem
szabad azonban Osszetévesztenink az okot az okozattal. Nem a
készfizetések megsziintetése idézi elo a gazdasagi zavarokat,
hanem a gazdasagi ¢élet zavarai teszik sziikségess¢ a  készfizetési
kotelezettség ~ felfiiggesztéséi. A pénznek igy hat anyagi  biztosi-
téka elenyészik, de a Dbankjegy mégis teljes értékében forgalom-
ban marad, Ezt Ilehetévé teszi a megmaradt érvényesitési lehetd-
ség mellett a jegybanknak az az igérete, hogy a gazdasagi élet
javulasaval sietni fog a készfizetéseket helyreallitani.

A jegybanknak ez az igérete nem jelent semmi redlis, anyagi
biztositékot, csupan a  bizalom  megtartdsat,  hitelének = megOrzését
célozza: ligyes kozgazdasagi fogas, amely megfeleldé helyen alkal-
mazva, nem tévesztheti el céljat.

Hogy ez mennyire igaz, ¢és hogy a gyakorlati ¢életben ez
tényleg igy is van, azt sok-sok példa bizonyitja. A  vilaghaborut
megel6z6  idokben is sok  allamban a  készfizetési  kotelezettség
fel volt fiiggesztve. Ma pedig alig egy-két tugynevezett ,gy6z6-
allam" volt képes azt a maga teljes egészében fenntartani. Ezek
kozil is az  egyik  leger6sebbnek és  legbiztosabbnak = vélt —
Anglia — a napokban volt kénytelen ezt az intézkedést meg-
tenni. A legydzott allamok kozil pedig egyetlen egy sem rendel-
kezik  készfizetéssel és  pénze  nemzetkdzi  viszonylatban  mégis
teljes értékkel bir. A gazdasagi bajok nem a készfizetés hianya-
nak kovetkezményei, hanem az ipar ¢és a mezdgazdasagi terme-
lésnek és  ennek  folytin a  kereskedelmi  értékesitésnek  stlyos.
helyzetébdl tamadnak.

Hol keressik mar most azt a gazdasagi er6t, azt a biztosi-
sittkot, amely a pénz szamara az értéket kolcsonzi? Az  egyik
biztositéki csoport érintetleniil megmaradt: az érvényesithetoség.
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Az anyagi fedezetb6l is «csak az az igéret maradt meg, hogy a
jegybank a  készfizetést  igyekszik minél  hamarabb  helyreallitani.
A pénznek értéket ebben az esetben csak a forgalmi tulajdon-
sagai adnak. Ez teszi a pénzt tovabbra is értékessé; az a tudat,
hogy aki a pénzt teljes ¢értékében elfogadja, ugyanolyan értékben
tovabb is adhatja Tehat itt is a  hitelen, a bizalmon alapul a
pénz értéke. Ez a hitel ugyan joval kisebb, mint a készfizetési
kotelezettség  felfiiggesztése elott  volt, de még mindig elég erds
ahhoz, hogy a pénznek értéket kolcsondzzon.

A Kkészfizetések  felfiiggesztésével a  jegybank  hitele  meg-
gyengiilt. Ez érthetd is, hiszen a szegény embernek kisebb a
hitele, mint a gazdagnak a pontosan fizetd6 addsnak nagyobb, mint
a pontatlannak. De a hitelt teljesen megvonni téle még nem sziik-
séges ¢és nem is célszeri a  bankjegytulajdonosok  szempontjabol
sem, mert mig mindig rendelkezésiikre all a forgalmi érvényesit-
hetdség biztositéka.

A fedezeti elmélet a pénz anyagi biztositékat kelyezi el6-
térbe a forgalmi biztositékok rovasara. De a  készfizetési kotele-
zettség  felfiiggesztésivel az  anyagi  biztositék  elenyészik s  igy
hat a pénz sorsa fiiggetlen lenne a fedezetiil szolgdldé nemesére
sorsatol  vagyis értékkel tobbé nem rendelkeznék. Hogy ez meny-
nyire nincs igy, azt fontebb mar boven kifejtettik. A  fedezeti
elmélet segitségével tehat az ilyen modon forgalomban levé pénz
értékét nem  tudjuk megmagyarazni. Itt csak a pénz  forgalmi
tulajdonsagainak  elmélete  segit, amely megmagyardzza a  fedezeti
elmélet  szerint  értékétdl  megfosztott pénz  forgalmi  tulajdonsagait
és tényleges értékének okait.

Osszefoglalva egy  mondatban az  elmondottakat: a  nemes-
érc-fedezettdl egy id6re negfosztott pénzt a teljes értékben vald
forgalmi  értékesithetdség  tulajdonsaga segiti 4t a  valsagon;  atse-
giti az  emberek  bizalma, hogy amilyen értékben  elfogadjak,
ugyanolyan értékben tovabb is adhatjdk. Mindez pedig a tarsa-
dalomnak a pénzbe vetett bizalmdn, a jegybanknak ¢és az dallam-
nak a hitelén alapul.

3. A német Rentenmark, mint 01j fedezeti irany.

A vilaghaboriit koveté sulyos gazdasagi helyzet és a soha
nem képzelt aranyban fellépd inflacid6 nehéz feladat elé allitotta
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az egyes allamok gazdasdgi kormanyzatat, Minden bajnak  alap-
jat  a  talméretezett  bankjegy,  helyesebben  papirpénz  kibocsatas
képezte, amely az d4rak hihetetlen emelkedését ¢és a pénz teljes
elértéktelenedését vonta ~maga utan. Az  ekként tamadt  bajokon
segiteni, volt az allam legfobb kozgazdasagi torekvése. A legelsd
teendd6 a pénz  értékzuhanidsanak  megallitasa: a  pénz  értékének
stabilizalasa volt. Ezt kovette a biztos alapon nyugvo Uj pénz-
rendszerre  vald  attérés: a  devalvacio. Az  elobbi  rendkivill ne-
héz feladat az 4llam szamara, az wutdbbi az 4allam polgarait érinti
sulyosan, A teljes valutastabilizdci6 mind a két gazdasagi féltdl
nagy megerdltetést kivan.

Minket a  valutastabilizdciobol az a mdéd  érdekel, amellyel
az  4llamhatalom az  4allandéan  zuhandé  pénznek  értékallandésagot
volt  képes szerezni Ennek  alapfeltétele: az  allami  koltségvetés
pozitiv  volta, amihez Ujabb  papirpénz  kibocsatasai a  ninc:-en
szilkség. A zuhandsdban megallitott pénzzel egy Uj, biztos gaz-
dasagi alapon nyugvd pénzrendszerre kellett attérni. Az Uj pénz-
rendszer legtobb helyiitt az arany valuta, de Ilehet mds is. E téren
egészen ujszerl alkotds a német Rentenmark, amely tulajdonké-
pen atmenetet jelent a papirmarka és az aranymarka kozott, de
kiilonleges  gazdasagi  szerkezete  megkivanja, hogy  bdvebben log-
lalkozzunk vele.

Az inflaci6 gazdasdgi zivataraiban sziikség volt egy aranylag
biztos értékli pén/iajiara. Ez a sziikséglet hozta 1éire a sziikség-
pénzeknek  kiillonféle  fajtajat, amelyeket részint  koziiletek,  részint
maganosok bocsatottak forgalomba. A kiilonféle sziikségpénzek
kibocsatasa  kiillondsen ott  Oltott nagy méreteket, ahol a legalis
pénz  értékének zuhaniasa a  legnagyobb aranyG  volt. gy Német-
orszagban is. Ez az eljardas amellett, hogy kozszikségletet elé-
gitett ki, nagyméretl spekulaciora is alkalmat adott, igy hat az
allamhaztartasra  feltétleniil  karos  befolyast  gyakorolt és  {ildozése
sziikségessé vall.

A dolog azonban nem volt egyszeri. A  szikségpénzek ki-
bocsatdsa  olyan nagy  mértéket  Oltott, hogy  torvényerdvel — vald
megsziintetése  nemcsak, hogy lehetetlen, de karos is lett volna.
Az allam tehat kénytelen volt konkurensnek beallani ¢és felvenni
a versenyt a szikségpénzekkel szemben, hogy meg tudja sziin-
tetni a sajat pénzével folyo spekulaciot. Ez a jelenség adott
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alkalmat a Rentenmark keletkezésére.

A pénz  nagyfoki és  allandd  értékzuhandsa  lehetetlenné
tette  hosszllejarati  kolcsondk — névértéken  valdo  folyositasat,  sziik-
ség volt valamilyen maz szamitdsi modra, amely az igy tamadt
koveteléseknek, illetve tartozasoknak legalabb megkdzelitéleg
értékallandosagot  adjon.  Legméltanyosabbnak  latszott az  az  at-
szamitasi mod, amely a  hitelez részére is ugyanazokat a gazda-
sagi  elonyoket, illetve  hatranyokat jelenti, mint amelyeknek az
adés ki van téve. Tehat az atszamitdsi kulcs azon a gazdasagi
tevékenységen alapu], amelyre a hitel irdnyul, Az ipari kélcsénok
tehat ipari cikkek, mig a mezdgazdasagi hitelek a mezbgazda-
sdgi  termények  mindenkori  4rdnak  megfeleld  értékben  nyertek
megallapitast.

Ez az eljards nalunk is divott hossza ideig a buza-valuta
alakjaban. A pénz értékallandosaganak biztositasaval azonban
ezek a  rendkivili  megallapodasok  jelent6ségiiket  vesztették — és
nalunk csupan a  mezdgazdasadgi  haszonbérleteknél = maradtak  fenn.
Mint mar emlitettiik, a sziikségpénzek kibocsatasa Német-
orszagban Oltott a legnagyobb méreteket. FEzek természetesen nem
papirmarkardl,  hanem  javakrol,  arukrol, ipari, vagy mezbgazda-
sagi  terményekrél  szolottak.  Kiilondsen a  mezégazdasagi  termé-
nyek, de ezek kozil is a rozs volt a legelterjedtebb alap. Ennek
okat azonnal megértjik, ha egy pillantdst vetiink  Németorszag
mez6gazdasagi  statisztikdjara, amely  szerint a  rozstermelés  egy-
maga tobbet tesz ki, mint a blza ¢és az Aarpatermelés egyiit véve.
igy hat jelent6sége ott a kenyérmagvak kozott a legnagyobb.

Elméleti  fejtegetéseink  feleslegess¢  teszik a  kisebb  aranyu,
vagy  maganosok  altal  tortént  sziikségpénz  kibocsatdsok  targya-
lasit s igy csak a  koziletek (tartomanyok, varosck  kozségek)
ilyeniranyu tevékenységével foglalkozunk. A Németbirodalom
kisebb  allamai  kozil a  mezOgazdasagi  terményekalapjan  torténd
pénzkibocsatds terén a legels6 és egyuttal a legnagyobb jelentd-
ségli  1épést tették Oldenburg ¢és Mecklenburg-Schwerin  az  1922-es
esztend6 vége felé. Egyiittesen bocsatottak ki  rozsértéken  nyugvo
sziikségpénzeket, amelyek 250 font rozs névértékli  zd'oglevelek
voltak. Ezek a zaloglevelek nem voltak kamatozok, hanem o6t év
utan 300 font rozs értékkel voltak kivalthatok. Ezt a  kisérletet
sok hasonld kovette. De az alapeszme — a pénz értékét vala-
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mely gazdasadgi joszagra, 4rura alapitani — ugyanaz maradt. A
mezogazdasagi érdekeltségek leginkabb rozsra alapitottak sziik-
ségpénzeiket, mig az ipari vallalatok kiilonféle ipari termelvénye-
ikre. igy bocsatottak ki kox, szén, kdlium, barnaszén, sét  kilo-
watt értekre szolo sziikségpénzeket is.

Az  értéknek ilyen modon vald mérése természetesen a  pi-
aci  arjelzésekben is  megnyilatkozott. Nem  volt tobbé  sziikség
az arak atszamitdsdra, mert a pénz névérteke és az drak névér-
téke megegyezett egymdssal. A német kozgazdasag talaja el6 volt
készitve az 1 pénzrendszer forgalomba helyezésére.

A német  kormanyzat  felbuzdulva ezeken a  sikereken,  ha-
sonldo eljardsra szdnta el magidt. A marka stabilizdlasa utan az
arany valutira valé azonnali attérés lehetetlen volt, mivel nem
allott megfeld6 mennyiségli arany a Birodalmi Bank rendelkezé-
sére, igy hat addig is, amig ezt kilfoldi kolcson utjdn, vagy mas
médon  megszerzi, kozvetité  valutira  volt  sziikség, amely biztos
pénzértéket  képvisel. Erre szolgalt a Rentenmark, a jaradékmarka.
A torténelem  tobb  hasonld  jelenséget tud felmutatni. A fold-
birtokon alapult példaul John Law papirpénze, tovabba a francia
forradalmi  kormany  altal  kibocsatott =~ Mandats  territoriaux.  Ehhez
részben hasonlit a Dan Birodalmi Bank pénzkibocsatasi  kisérlete
az 1813-ik  esztenddben, amelynek alapjat minden ingatlan  érteé-
kének  5%-a  képezte.  Mindezek  tobbé-kevésbé  sikeriilt  el6hirné-
kei a német Rentenmarknak. A jaradékmarka tehat nem volt j
eszme, csak megoldasi moddja, méretei, de foleg sikerei késztet-
nek minket arra, hogy bévebben foglalkozzunk vele.

A Német Birodalmi Gyiilés 1923. oktoberében emelte  tor-
vényerére a  Rentenmark  tervezetét.  Eszerint ~ Németorszag  Osszes
gazdasagi  agazatai —  mezOgazdasdg, ipar, kereskedelem, kozle-
kedési és pénziigyi vallalatok — egylittesen egy jegybankot 1éte-
sitenek. Ez a jegybank wugyan a Dbirodalmi kancellar feliigyelete
alatt all, de kormanyzati ¢és iizletviteli szempontbol fiiggetlen. Az

alaptokét 5%-0s jelzaloglevelek, illetve kovetelések alkotjak,
amelyek elsdbbségi jogot ¢élveznek minden mas koveteléssel szem-
ben. A négymilliard aranymarkara méretezett alaptdke olyan

médon oszlik meg az egyes gazdasagi dgazatok kozott, hogy felét
a mezbgazdasag és felét a tobbi agazatok jegyzik. A jelzalog hi-
telek, illetve kovetelések 0Osszegének megfeleld értékben kanta-
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tozo  jaradéklevelek  bocsajtatnak  ki. Ezek a  jaradéklevelek  szol-
galnak a bank altal forgalomba  helyezendd  bankjegyek  fedeze-
tétl. A bankjegyek  aranymarkdrél  szolnak és  kivanatra  barmi-
kor becserélendék a  fedezetil szolgdld  kamatozod  jaradéklevelekre.
A kormany 4ltal meghatarozandd naptol kezdve a  jaradékmarka
torvényes  fizetési eszkoz. Ugyanekkor a pontos torvényes  érték-
viszonyt is meg kell allapitani a jaradékmarka és a papirmarka
kozott. A birodalmi  bank tobbé nem szamit le allami  valtokat,
azonban jogdban 4all az Allam részére eldre megallapitott kereten
belil hitelt folydsitani mindaddig, amig az addk is jaradékmar-
kaban folynak be.

Mi képezi itt a pénz értékének alapjat? A lehetd legim-
mobilabb  téke, a nemzeti vagyonra szolé  zdloglevél. Két gazda-
sagi  véglet  Osszekapcsolva: a  pénznek, a  kozgazdasag legmoz-
gékonyabb  és  legszemélytelenebb  eszkdzének — alapjat  a  legreali-
sabb és legszemélyhezkotottebb vagyontomeg képezi, Megallotta
a helyét, mint azt a torténelem Dbizonyitja: Iehetévé tette Német-
orszdg  gazdasagi  megerGsddését,  kiilfoldi  kolcson  szerzéséi,  na-
gyobb aranyu aranytdke gyujtését és ennek alapjan az aranyva-
luta felépitését, az utobbit természetesen a  készfizetés kotelezett-
sége nélkiil,

Nézziik a  jaradékmarka-torvény  rendelkezéseit a  pénzelmé-
let szempontjabol. A  pénz  értékallandosagara a  legnagyobb  kiha-
tassal van a jegybank fliggetlenitése az allamtél. A jegybank nem
koteles az  allami  valtdkat leszamitani, mert kormanyzata ¢és iiz-
letvitele  fiiggetlen az  allami  kormanyzattol. A  bankdprés  tehat
megallt; a  kozgazdasdgi  pénzhamisitds megsziint ¢és  pénz  csak
szabalyos  ipari, vagy  kereskedelmi  valtd  leszdmitasa  alkalmaval
keriilhet forgalomba, A pénz mennyisége tehat nem nd  tobbé
korlatlanul, mert a bankjegyforgalom most mar a termelés noveke-
dését, illetve csokkenését koveti. Nincs tobbé ok a pénz értékének
tovabbi  zuhandsdra, mert a  bankjegyforgalom  erdszakos  emelése
megsziint, ennek  kovetkezményeként a  papirpénz  értéke—  habar
alacsony fokon — dallandosult. A régi pénzrendszer értékallandosaga
a legfébb kovetelmény; csak az allandosag feltétele mellett kap-
csolhatd Ossze az 1 pénzrendszerrel: ha a régi pénzrendszer to-
vabb  siillyed  értékben, akkor a  hozzdkapcsolt Uj  pénzrendszert
is magaval sodorja, Ha ellenben a két pénzrendszer ardnya nem
nyer tOorvényes meghatarozasi, vagy pedig az allam ezt az aranyt
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nem tartja minden eszkdzzel fenn, Ugy a Gresham-féle torvény
szerint a jobbik, ) pénz aruvd lesz, eltinik a pénzforgalombol
és a forgalmai; tovabbra is az allandéan siilyedd értékii régi pénz
fogja lebonyolitani.

Tehat mar csak  értékében  allandosult  pénzrendszer — kapcsol-
hato assze egy ujabb pénzrendszerrel, allando meghatarozott
arany szerint. Az 1) pénzrendszernek olyan biztos alapokon kell
nyugodnia, hogy meg ne rendiljon tobbé a belevetett bizalom. A
legtobb allam ezt a régi ¢és bevalt aranyvaluta azonnali helyrealli-
tasaval  tette meg. Németorszagban azonban ez az eljaras a fon-
tebb vazolt okok miatt Ilehetetlen volt. A jaradékmarkat igy hat
a kozgazdasagi kényszerhelyzet alakitotta ki.

Meég egyszer [elvetjik a kérdést: mi képezte ennek az Uj
jaradékmarkanak az  értékét? Egy szoval meg lehet ra  felelni:
a nemzeti vagyon. Egy megmozgathatatlan vagyontdmeg, egy allan-
déan valtozo értékli és valtozd jovedelmii téke, de az sem koz-
vetleniil, hanem csak kozvetve, zdloglevelek utjdn. Csak a zalog-
levél utjan  juthatott a  jaradékmarka  birtokosa  valamelyes  reélis
értékhez.

A jaradék marka tehat a nemzeti vagyonra szolo zdloglevéel A
bankjegy is tulajdonképen  zaloglevél, amely azonban aranyra
sz6l. A kettd kozott az a kiilonbség, hogy mig az egyik ingd,
addig a masik ingatlan vagyontdmegre vonatkozik A Rentenmark
alapgondolata: miért ne lehetne az aranyon kivil mas vagyon-
tomegre, vagy akar jovedelemre is ilyen  zalogleveleket  kibo-
csatani? Hogy ez mennyire Ichetséges, azt megmutatta az inflacid
alatt kibocsatott sziikségpénzek nagy tomege és tarkasaga,
amelyek mindegyike hivatasat betdltotte, értékallanddsagat leg-
nagyobbrészt meg0rizte, birt a pénz Osszes forgalmi  funkcidival,
de csak  helyi  viszonylatban. Helykoézi vagy ¢éppenséggel nemzet-
kozi  fizetésekre  alkalmatlan volt. A  jaradékmarka is ilyen jel-
legli pénz. Neki is hibdja volt a helyi jellege, korzete kiterjedt
ugyan egy egész nagy Dbirodalomra, de ezen til nemzetkdzi vi-
szonylatokban  fizetésekre nem  volt hasznalhaté.  Szerencséje  volt,
hogy ez a hatrdnya a gyakorlatban nem jelentkezett, mert mi-
elétt erre sor kerilt volna, a jaradékmarka helyébe maris az
aranymarka lépett.

Nemzetkozi  viszonylatban — csak az  aranyvaluta  dllja  meg a
helyét, még pedig azért, mert az arany az egyetlen nemzetk6zi
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fizetési eszkoz. A nemzetkozi arukereskedelem tulajdonképen
cserekereskedelem,  amelynek  csupan  egyenlege  képezi a  felek
tartozasat, illetve  kovetelését. Ennek a  kiegyenlitése is  legelsé-
sorban 4ruval torténik ¢és csak ha a  hitelez6 4llam nem hajlandd
az ados allam  aruit elfogadni, akkor keriil sor a nemzetkdzi
fizetési  eszkdzzel, az arannyal vald kiegyenlitésre. A  nemzetkdzi
kereskedelem  szempontjabol az arany is csak aru  tulajdonképen,
mert nem az altala képviselt pénz névértéke, hanem tisztdin az
anyagi értéke jOon szamitasba. A nemzetkozi fizetési eszkoz  tulaj-
donsagaval az a szokds ruhazza fel, hogy nemzetkdzi kovetelé-
sek kiegyenlitésére elfogadjak. Tehat az arany valutat (gyedill az
arany nemzetk6zi vonatkozasai indokoljak.

Az  elmondottakbol  kovetkezik, hogy az az allam, amely-
nek  kiilfoldi  fizetési mérlege allandéan  aktiv, fiiggetlenitheti ma-
gat az aranytol. Pénze kiilfoldre nem kerii, bent pedig nyugod-
hat ez a pénz barmind gazdasagi alapon, akdr a nemzeti vagyo-
non is, mint ezt az imént targyalt Rentenmark is bizonyitja.

Az ismertetett pénzrendszer tehdt a pénzt zaloglevélnek te-
kinti,  tehat  olyan  kovetelésnek, amely  valamely  vagyontomegre
szol, legyen ez a vagyon arany, vagy mas aru, ingd vagy ingat-
lan joszdg, avagy az egész nemzeti vagyon. Ez a pénz azonban
csak az illetdé allam teriiletén beliil bir teljes értékkel, mert nem-
zetkdzi  viszonylatokban az  altala  képviselt kovetelés nem  érvé-

nyesithetd. A nemzetkdzi  kereskedelmi  egyenleg  kiegyenlitésénél
— amidén a pénz értékének alapjdt képezd gazdasagi erd  at-
megy a kilfoldi hitelez6 tulajdondba — ez a gazdasagi er6, ez

a vagyontdmeg csak olyan lehet, amelyet a kiilfoldi hitelezd el-
fogad, igy hat nem lehet aru, mert ezt a kiilfoldi hitelezd esetleg
nem hajlandé elfogadni; ingatlan még kevésbé Ilehet. Nem marad
mas hatra, mint az arany, amely az egyetlen nemzetkdzi fizetési
eszkoz, legalabb még ma. De hogy meddig lesz az, azt nem tud-
juk  megallapitani. A kozgazdasdgi  élet  valdsziniileg  tartogat e
téren szamunkra nagy meglepetéseket, mert az arany soha nem
tapasztalt — ardnyG — aramlasa  egyes  allamokat  teljesen = megfosztott
nemzetkozi fizetési eszkozeitél, s konnyen lehet, hogy ez az A4lla-
pot valami Ujabb nemzetk6zi fizetési eszk6z kialakulasat
segiti eld.
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4. Hitelelmélet.

A jurista jogokat, szabalyokat keres, mig a kozgazda érté-
kek utan kutat. igy van ez a pénz vilagaban is, A jogasz sza-
mara a pénz allamilag rendszeresitett fizetési eszkdz a jogi ko-
telezettségek  mérésére,  felvaltdsira és  Osszehasonlitdsara. A koz-
gazdit nem érdeklik a pénz jogi vonatkozasai. O azt érti pénz
alatt, ami mint gazdasdgi erd mikddik. Szerinte pénznek  kell
nevezniink minden ingd  joszagot, kovetelést, vagy a  gazdasagi
életnek barmilyen mas megnyilvanulésat, amelynek segitségével
érték ruhazhato at annak minden kovetkezményeivel egylitt.
Gazdasagi  értelemben  tehat pénznek tekintend6 mindaz a  gazda-
sagi  joszag, amely  altal  fizetés  érvényesen  teljesithet6, azaz
amelynek  segitségével egy  fennallo  gazdasagi  kotelezettség — aldl

szabadulas lehetséges. Gazdasagi értelemben vett pénz lehet
tehat barmi, ami feltétlen forgalmi érvényesithetdség  jellegé-
vel bir.

Mi az a gazdasagi erd, ami ezt a gazdasagi értelemben vett
pénzt képessé teszi arra, hogy altala értékeket megszerezhetiink,
— ami a gazdasagi ¢értelemben vett pénznek az értékesség tulaj-
donsagat kolesonzi? Mi  minden tartozik ehhez a csoporthoz, amit
ugy jelolink meg, hogy gazdasigi értelemben vett pénz! E téren
a gazdasagi ¢élet még tagkori lehetdségeket tartalmaz. Hogy azon-
ban ne ¢érjen Dbenniinket meglepetés és  hogy célhoz  érjink, a
tovabbiakban az  érték  fogalmaval,  kialakulasi ~moédjaval ¢és a
gazdasagi  ¢életben vald  szerepével kell tisztdba  jonniink. Fejtege-
téseink  sikeres  megkezdése  céljabol egy  pillanatra a  bdlcselet
tudomanyanak korébe kell atlépniink.

Az ¢értékelés mivelete és ennek a miiveletnek az eredménye
— az ¢ért¢tk — az ember szubjektiv megnyilvanuldsa. Az eérték
tehat magdiban az emberben van meg. Az ember tulajdonképen
értékvilagban €I, mert mindent, amit maga koriil 1t és tapasztal
— legyen az akir anyagi, akar szellemi — bizonyos egyéni véle-
ménnyel kisér, tehat a maga szempontjabdl értékel.

Azonban az erték mnem  tulajdonsiga a  dolgoknak,  hanem
csak az azokra vonatkoztatott egyéni itélet, A  tapasztalds utjan
tudatunkba jutott fogalomban benne van az illetd dolog értéke is.
Az értek pedig nem egyéb, mint a dolog rendszama az Osszes
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dolgok  sorrendjében.  Ami  legfontosabb  nekiink, az lesz = sza-
munkra a  legértékesebb, legyen az  akar testi, akir szellemi
dolog. Ez pedig minden embernél mas és mas.

Lathatjuk tehat, hogy az ért¢k nem a dolgok tulajdonsaga,
hanem az ember egyéniségének megnyilvanulasa.

Az  értékelés  sok  kiilonbozé — korilmény — Osszehatdsanak  az
eredménye. Nagy jelentésége van a  hasznalhatosagnak, bar néha
teljesen  hasznalhatatlan  javakat  sokkal  inkabb  kedveliink  (tehat
a magunk szempontjabol értékesebbnek  tartjuk) mint a  hasznal-
hatékat. Nagy befolydsa van azutdn az  érték  kialakuldsara az
aldozat nagysaganak, amellyel az illetd dolgot megszereztik, vé-
giil persze sokszor donté a masok véleménye is.

Ahhoz, hogy egy dolgot megszerezziink, azt elébb meg kell
ismernink és meg kell kivannunk. Ekkor mar kialakult benniink
az értékelésnek egy része, de a dolog wvégleges ¢értéke benniink
csak a birds alkalmaval fejlédik ki. Mint mar emlitettiik, 1énye-
ges mértékben  befolydsol a  masok  értékelése. Mivel pedig a
tarsadalom  egyes tagjai  egymassal  allandd  kolcsonhatasban — van-
nak, ezek az  értékelési itéletek egy allandd magassag  koriil
ingadoznak. Ez az  értékmagassag a  tobbség  egyéni  értekelése;
az, amit koznyelven értéknek neveziink, Tehat az értek  szdm-
talan egyéni értékelésnek az eredoje, A kozgazdasdg ezt az érték-
magassagot fogadja el értéknek, mert az emberi tarsadalom azt
tartja helyesnek, amit a tobbség gondol, vagy cselekszik.

Az igy kialakult érték, akkor lesz realis, amikor a kiilon-
b6z6  szellemi és  anyagi javak  értékét  egymashoz  viszonyitva
allituk. Ebben a stadiumban a javakrol kialakult artékforgalmaink
nem  eredetiek, hanem  nagyrészben  szarmazékosak, még  pedig
olvan modon, hogy az el6ttiink ismeretlen javak  értékét  csere
esetén  Osszehasonlitjuk egy elbttink mar ismert joszadg  értékével.
Ez a magyardzata a tarsadalom egységes altalanos ¢és megszokott
értékforgalom-alkotasanak. Ilyen moddon  lehet tehat egy  bizonyos
joszag az egyén szempontjabol értéktelen és & mégis értéket tu-
lajdonit annak, mert tudja, hogy azért a joszagért red nézve is
értékes mas joszagot kaphat.

Az  értékfogalom  kialakuldsanak  tetéfoka a pénz, mert eb-
ben taldljak meg a gazdasagi javak teljes cserélhetdségiiket. A
pénz kifejlodése a hitelelmélet keretén Dbelil is egy allando, meg-
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hatarozott kozvetitd cserejoszag kialakulasat jelenti, amelynek
elébb csak az anyaga volt meghatarozott, késébb azonban az
alakja s 1igy a mennyisége is bizonyos torvényes, vagy szokdsos
szabalyozast nyert.

A pénz fejlodése legmagasabb  fokan: elvont  értéktomeg  és
egyediili  rendeltetése a  gazdasagi és  szellemi  javak  ériekének
Osszehasonlitdsa és kicserélésének lehetoveé tétele. A gazda-
sagi  élet rendes menetében a pénz tehat az egyetlen  Dbiztos
bazis.

A pénz funkcidja ezek szerint a  kozgazdasidgban  kettds:
szellemi ¢és anyagi. Szellemi annyiban, hogy az egyes javak érté-
két hasonlitia 0Ossze és allitta viszonyba; anyagi pedig annyiban,
hogy ezt az Osszehasonlitast valora is valtja, azaz csere esetén
kozvetitdként segitségiil jon.

A pénz tehat értékmérd és csereeszkdz gyanant all az  ér-
tékes javak szolgalatdban, De mivel ilyen funkciot csak egyma-
gaban véve is értéket képviseld6 joszag képes Dbetdlteni, a pénz
funkcidjabol kovetkezik, hogy sajat magat is az értékes javak kozé
sorolja. igy hat a piaci arvaltozas nem egyéb, mint értékeltolodas
bizonyos gazdasagi javak k6zolt,

Ezekb6l a megallapitasokbol — kovetkezik, hogy nem az ér-
ték a legfontosabb tényezbje az aralakulasnak. Hogy milyen nagy
pénzmennyiséget adok egy bizonyos joszagért, az fligg a tobbi
javakhoz wvaldé  értékviszonyatol. Ezt a viszonyt pedig a tarsada-
lom alakitotta ki szokas TUtjan és mini mar fontebb is emlitettiik,
nem egyéb, mint az egyenek altal alkotoit szubjektiv  értékelé-
seknek az ered6je. Ennek az értékviszonynak a  mérésére  szol-
gal a pénz.

Nyitva maradt még a kérdés, hogy van-e a pénznek gaz-
dasagi értelemben vett értéke? Fontebb nagy Aaltaldnossdgban < mar
elmondottuk, hogy egy bizonyos joszdg az egyén szempontjabol
lehet értéktelen ¢és 6 mégis értéket tulajdonit annak, mert tudja,
hogy ezaltal a joszdg 4altal mds, red nézve is értékes joszaghoz
juthat. Tehat ennek a red nézve ¢értéktelen joszdgnak  gazdasagi
értelemben  vett  értéket fog  tulajdonitani.  Ennek  kdvetkezménye,
hogy a pénz annak ellenére, hogy semmiféle redlis értékkel nem
bir, gazdasagi értelemben véve a funkciojara vald tekintettel, mé-
gis értékes. Ezenkiviil pedig kell, hogy a pénznek értéke legyen,
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mert hiszen az értékméré szerepét tolti be. Mar pedig elképzel-
hetetlen, hogy a méréeszkdz ne birjon azzal a tulajdonsaggal,
amelynek a méréséhez hasznaljak.

Aru altaldban és pénz altaldban nem hasonlithatok Gssze  és
nem mérhetdk  egymashoz.  Sziikséges, hogy az ember életében
valomilyen szerepet toltsenek be. Hogy a pénz ¢és a javak érték-
viszonyba  legyenek  hozhatok  egymassal, sziikkséges hogy  helyet
foglaljanak a  javaknak tapasztalds uUtjan benniink  kialakult  érték-
sorrendjében.  Hiszen a mértékegységeknél sem azok  Onallo, .ab-
szolut értéke a fontos, hanem az a viszony, amelyben a megmé-
rendd  dolgokkal  allanak.  Tulajdonképen egyediil ez a  viszony
adja meg a mértékegységek gyakorlati értékét és hasznalhatosagat.

Kovetkez6 kérdés: mi allapitia meg a javak ¢és a pénz ér-
tékviszonyat? A gyakorlatban a  javak = egymaskozti  értékviszo-
nyat azok elterjedtsége, azaz mennyisége allapitia meg. Ezek sze-
rint a javak ¢és a pénz egymaskozti értékviszonyat ezek minde-
gyikének mennyisége hatdrozza meg. Ez a moddszer azonban erre
a viszonyra nem alkalmazhatd6, mert — mint azt nagyon jol tud-
juk  — sokkal nagyobb a joszagok mennyisége, mint a pénzé! ¢és
igy ezzel az eljardssal téves eredményt nyernénk. Mi adja meg
tehat ezt az értékviszonyt? Ennek oka egyedil csakis a tapasz-
talasban, megszokasban, a nevelésben, tehat az emberben kiala-
kult szubjektiv megnyilvanulasokban kereshetd.!)

Mi lesz hat a javak és a pénz viszonya, azaz mi lesz egy
bizonyos joszag ara? Ez kifejezhetdé 1ugy, hogy megéllapitjak azt,
vajjon hanyadrésze a kérdéses joszdg az Ossztermékeknek és aztan
megkeressiik az Osszes forgalomban 1évo pénznek ugyanezt
a hanyadat. Ez a két ¢értékmennyiség kell, hogy egyezzen egymads-
sal. Ez a szamitds azonban olyan sulyos gyakorlati nehézségekbe
iitkdzik, hogy  szinte megoldhatatlannak  mondhat6. igy hat az
értékviszony  megallapitasanal mégsem marad mas hatra, mint, az
ember szubjektiv megitélése.

Kétségtelen, hogy a primitiv és alacsony  kultirdji  népek-
nél a pénz, — elobb, mint allandd csereeszkdz, utobb mar mint
6nalldé gazdasadgi tényez6 — értékét az anyagatdl, annak hasznal-
hatdsagatol nyerte. A kozgazdasag mai  fejlettségi  fokan a  pénz-

1) Simmel: Philosophie des Geldes. Miinchen. 1922. 37. lap.
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gazdasag koraban azonban a pénz mdr elvesztette anyagi  érté-
ket,  jobban  mondva: azt nem veszi tobbé senki  figyelembe.
Anyagi  értékénél sokkal fontosabb és  birtokosara nézve  ¢€lonyo-
sebb a hasznalhatosaga, a gazdasagi ereje, A modern forgalom
mindinkabb  arra  torekszik, hogy a pénz belsé értékét lehetdleg
kikapcsolja ¢és igy a forgalmat megkdnnyitse, gyorsitsa, A  fejlo-
désnek ezen az eddig elért legmagasabb fokdn a pénzzel maga-
val mar nem is taldlkozunk, hanem mindeniitt csak helyettesito-
ket talalunk, mig végil a pénzrél és  helyettesitdirdl  alkotott
értékforgalmaink  egybeolvadnak. A pénznek  ezeket a  helyettesi-
téit is gazdasagi értelemben vett pénznek kell tekinteniink, mert
hiszen — mint azt a jelen fejezetiink bevezetésében kifejtettiik
— gazdasagi értelemben vett pénz mindaz, amit a gazdasagi for-
galom annak elismer. Tehidt a hitelelmélet segitségével 1is arra a
végeredményre jutottunk, hogy a pénzt a tobbi gazdasagi javak-
tol egyediil a funkcioja kiilonbozteti meg.

A pénz forgalmi értéke teljesen fiiggetlen ennek belsé  érté-
kétdl. Egyediilli mértéke a forgalmi értéknek, hogy a pénzt milyen
értékben fogadjak el. igy hat a pénz ¢értékét a bizalom, vagyis
az allam, mint a pénzt kibocsatd tényezd hitele allapijja meg. Az
allamelméletnek annyiban tényleg igaza van, hogy a pénz a jog-
rend teremtménye, de az értcket mar nem az 4llam, hanem
ennek  gazdasagi  helyzete adja meg. Minden pénzkibocsatds egy
bizonyos, akar jogi, akar gazdasagi kort tételez fel. amely hite-
lével garanciat nyQjt a pénz tovabbi sorsara nézve és ezzel a
tényével a pénznek értéket kolesondz. Ezt latjuk a  csekknél s
amely a modern gazdasagi élet egy Uj pénzfajtijanak  tekinthetd.
A csekk  kibocsatdja egy  nagyhitel, kozismert bankhaz  segitsé-
gét veszi igénybe s ilyen modon tudja a banknal biztositott hite-
1ét barmikor és barhol teljes eredménnyel felhasznalni.

Latjuk tehat, hogy a pénz kibocsatdsanal a legfontosabb a
hitel. ,Non aes, sed fides“ — mondja a régi Ilatin koézmondas.
Nem az érme a fontos, hanem a hozza fiiz6tt bizalom, a hitel;
az a tudat, hogy amilyen értékben ¢én ezt az ¢érmét elfogadom,
épen olyan értékben tovabb is fogom tudni adni. Emellett a
felfogas mellett a  pénzgazdasdg  allanddo, még pedig  kétoldalu
hitel gazdasag, az egyik oldalon hitelt nyOjtunk, a masik oldalon
hitelt nyeriink. Ez a hitel az az erd, amely a minden anyagi
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érték  nélkiil  forgalomban  1évé  papirpénznek  értékel  kolcsondz.
Hitel ¢és bizalom nélkil az egész emberi tarsadalom, az egész
kozgazdasag szerte hullana. Ez a hitel ¢és bizalom azonban nem
egyediili fokméréje a pénzgazdasagnak, mert hiszen minden
gazdasdg hitelen alapszik, de a modern pénzgazdasag joval na-
gyobbkdrii  bizalmat  feltételez. Ennek a  modern  kdzgazdasagba
és er6s kozponti  hatalomba  vetett bizalomnak veliink sziiletett,
belénk nevelt és  tapasztaldas utjan  szerzett  hitnek  megnyilvanu-
lasa az a nagy gazdasagi  biztonsdgérzet, amely  minket egy
nagyobb pénzdsszeg birtokaban elévesz.

Minél nagyobb annak a hitele, aki kibocsatotta, annal na-
gyobb az a kor, amelyben a pénz mozog ¢és teljes értékben el-
fogadtatik. =~ Minél tdvolabb halad a pénz forgalmi Utjan, anndl
kevésbé ismerik a gazdajanak viszonyait és igy inkabb  csokken
a pénz iranti bizalom: a hitel. A nagy teriileten forgalomban
1évé pénz kibocsatéjanak tehat sokkal nagyobb hitellel kell ren-
delkeznie, mint egy  kiskorii, helyi jellegh pénz  kibocsatojanak.
Ezt példakkal is tudjuk illusztralni. A  vilaghaborit kovetd nagy
gazdasagi  Osszeomlds ¢és  ennek  kdvetkezménye, az inflicid sok
kiilondés  pénzfajtait termelt ki magdbdl. Az 4allam altal kibocsatott
papirpénz  mellett ~maganosok pénze is forgalomban wvolt. Tdbbek
kozott Magyarorszagon a postatakarékpénztar kozismert zold
papirpénzei. Még sokkal kiillondsebb fajtdkat hozott létre a  valto-
pénz hianya. Ezt a valtopénz hianyt kiilonésen az aprobb pénz-

Osszegekkel  dolgozd  kiskereskedbk —  leginkabb a  fiilszereseck —
érezttk meg. A bajon ugy segitettek, hogy papirpénz alaku és
kinézésti  bonokat  bocsatottak ki, amelyeket  fizetés  alkalmaval
teljes értékben visszavaltottak. Torvényhatosagok, varosok is

bocsatottak ki ilyen  sziikségpénzeket. Ezek mind  elvegyiiltek a
legalis pénzforgalomban ¢és aszerint, hogy ki wvolt a kibocsatojuk,
nagyobb, vagy kisebb teriileten teljes értékben  forgalomba  kertil-
tek. Ennek a pénzfajtanak értéket tényleg csakis az 6t kibocsatd
természetes, vagy jogi személy hitele adta meg. Ennek a hitelnek
a nagysaga allapitotta meg a pénz forgalmi teriiletét is. A  két
tényez6 tehat — a forgalmi képesség és a kibocsatd hitele —
egyenes aranyban all egymassal.

A pénznek egyik legfontosabb  kovetelménye, hogy  kényel-

2) Simmel: Philosphie des Geldes. Miinchen. 1922. 74. lap.
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mesén  hasznalhaté legyen, mert csak igy oldja meg feladatat,
hogy a javak  egymaskozti  kicserélését  minél  egyszerlibbé  és
konnyebbé tegye?) Ez az ok és ez a cél hivta életre az épen
fontebb  targyalt pénzfajtadkat is. Mert pénzre minden korilmények
kozott  szikség van és ha az  allamhatalom nem = gondoskodik
megfeleld mennyiségli pénzrél, gy megteszi azt a gazdasagi jor-
galom  pénzpdtlok  igénybevételével ¢és  ezzel megindul egy olyan
pénzkifejlodési  folyamat, amely legalis, de forgalmat ki nem elé-
git6 pénz helyébe a sajat maga altal kialakitott pénzt helyezi a
minden akadalyt legy6z6 szokasjog segitségével.

A helyes allami pénziigyi politika azonban nem engedi eddig
fejlodni a  dolgokat, hanem gondoskodik a forgalom kell6 pénz-
ellatasar6l. A  modern jogallam a jogok és  kotelezettségek — ara-
nyos eloszlasan alapszik. Az allamot megilleti az egyediili pénz-
kibocsatas joga, tehat sulyos kotelezettségek is nehezednek ra a
pénzkibocsatas alkalmaval. A pénzkibocsatas  joga tulajdonképen
ipari szabadalom. Es épen ez a kizardlagos jogositvany adja meg
a pénznek az értéket, mert csak ilyen modon képes az allamha-
talom, vagy a pénzkibocsatasara feljogositott bar mely mas sze-
mély a sajat maga hitelével az altala kibocsatott pénzt is ellatni.

A pénz hitelértéke mellett ezen az ipari szabadalmon nyug-
szik a pénz ritkasagi értéke. Ezen a téren teljesen az ipari sza-
badalom jellegével, tulajdonsagaival és eredményeivel bir.

Mindezekbél  megallapithatd  annak  sziikksége, hogy a  pénz-
kibocsatasi jog csakis egyetlen egy erre megbizott gazdasagi té-
nyez6t illésen meg, még pedig olyan valakit, aki azt az egész
kozgazdasag  kovetelményeinek szem  elott  tartdsdval  képes  gyako-
rolni. A torténeti fejlédés is a  pénzverés centralizalodasat mu-
tatja. De mig a kozépkorban a pénzkibocsatds azért tortént, mert
a kibocsatonak jelentds jovedelmet biztositott, addig ma nem a
kibocsatdé  fél, hanem az egész kozgazdasag latja ennek hasznat.
Mig azel6tt az allam az altala kibocsatott pénztél nyerte gazda-
sagi erejét, addig ma ugy all a helyzet, hogy az 4llam gazasagi
ereje  kOlcsonds az  altala  kibocsatott  pénznek  vasarld  er6t,  ér-
téket. Ha az allamnak a pénzkibocsatds alkalmaval nincsen meg
a kelld gazdasagi ereje, ugy nem képes a pénzét elfogadtatnia
olyan értékben, mint amilyen értékkel azt kibocsatotta. A mai
pénzgazdasagban mar nem folyamodhatik az allam ahhoz a ko-
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zépkori eljarashoz, hogy a pénz teljes ¢értékben valo el nem fo-
gadasat sulyosan Dbiinteti. Ehhez hasonldé eljarast — az  armaxi-
malast —  alkalmazzdk ugyan most is, mint példaul a vilagha-
bort alatt, de ennek meg van a maga sulyos kovetkezménye, mert
konnyen megbénitja az egész kereskedelmi forgalmat.

Osszefoglalva az elmondottakat, a pénznek az értékét egye-
dil ¢és kizardlag az Ot kibocsatd gazdasagi, vagy jogi tényezd
— a fejlédés mai fokdn az allam — hitele kolcsondz. Ha tehat
az allamnak nincsen hitele, Ggy az altala kibocsatott pénznek sem
lesz értéke. Hitele pedig csak a biztos gazdasadgi alapokon nyugvo
allamnak van. A pénz sorsa igy hat szoros Osszefiiggésben van
az  allamhaztartds  eredményével ugy  kilfoldi, mint belfoldi  vi-
szonylatban. Sziikséges tehat a pénz érdekében, hogy az allami kolt-
ségvetés pozitiv legyen ¢és pozitiv legyen a kilfolddel valé viszony-
latban a fizetési mérleg. (Szandékosan nem emlitettiik a
kilfoldi  kereskedelmi  mérleget, mert ennek pozitiv, vagy negativ
volta egymagdban még nem iranyadd. A negativ  kiilkereskedelmi
mérleget még  bdéségesen  ellensulyozhatia a  nagy  idegenforgalom
altal  kiilfoldrél  behozott pénz, vagy a kilféldre kihelyezett tékék
belfoldre foly6 kamata.)

Megalkothatjuk most mar a lancolatot, amely a pénz érté-
két  befolyasolja. A pénz értéke az 6t kibocsatd  allamhatalom
hitelén nyugszik, ami viszont az allam gazdasagi helyzetének a
kovetkezménye. FEnnek a gazdasdgi helyzetnek az ismérvei belfoldi
viszonylatban a  koltségvetés és  kiulfoldi  viszonylatban a  fizetési
mérleg. Tehat Osszekapcsolva az els6 okot az utolsd6 okozattal;
a penz sorsa az allami kéltségveteés és fizetési mérleg sorsatol fiigg.

Az allam a pénzkibocsatast egy erre a célra alapitott szerv:
a jegybank altal wvégzi. Pénz a forgalomba tehat csakis a jegy-
bank  utjan  keriilhet, még  pedig  hiteligénylések,  valtdleszamitas
alkalmaval. Ez az egyediili legalis modja a pénz forgalomba ju-
tasanak. A jegybank az allamhaztartdsnak is nyujthat hitelt, fel-
téve, hogy a koltségvetésben nincsen deficit, mert ebben az eset-
ben olyan izletféllel all szemben, akitél nemecsak kénytelen, de
kotelessége is  megvonni  a  hitelt. Ha ellenben a  koltségvetésben
nincsen deficit, Ugy ugyanaz a pénzmennyiség, amely allami fi-
zetések  alkalmaval  kerill  forgalomba, kozadok  formajaban  visz-
szakeriil az allampénztarba és ez teljesiti tartozasat a jegybank-
kal szemben. Ekkor tehdt semmi akadalya sincs az allam részére
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vald kolcson nyujtasnak.

Ugyanez a helyzet a maganfelek részére nyujtott hiteleknél
is. A valtéleszamitas  alkalmaval forgalombakeriilt pénz a lejarat
napjan  visszakeril a  jegybank pénztardba a  megfeleld  kamattal
egyitt. [gy hat a jegybank tekintélyes kamatjovedelemre  tesz
szert annal inkdbb, mert nem t6két vesz igénybe, hanem a sa-
jat  maga altal kibocsajtott pénzt, amely utdn kamatot sem fizet.
Ez a tekintélyes kamatjovedelem fedezi a  pénzverés, bankjegy-
nyomas  koltségeit  személyzeti  kiadasokat, allami  részesedést  stb,
De ¢épen ez a kamatjovedelem kell, hogy figyelmeztessen minket
arra, hogy a  jegybank  kotelessége az  egész  kamatdsszegnek
megfeleld  pénzosszeget  forgalomba  helyezni, mert kiilonben  hon-
nan vennék az lgyfelei a kamat fizetéséhez sziikséges pénzt? A
jegybank csak annyi pénzt szedhet be, mint amennyit kibocsa-
tott, tehdt sziikséges, hogy egész tiszta kamatjovedelmét  kiada-
sok, Dberuhazasok, adok, illetékek, vagy barmi mas moddon for-
galomba  helyezze, mert kiilonben a  visszatartott  Osszegek  kétes
vagy behajhatatlan kovetelések alakjaban jelentkeznek a mérlegben.

Fontebb  emlitettik, hogy a pénz ¢értéke végeredményben az
allamhaztartdas  helyzetétdl fiigg. Ha tehdt a  koltségvetés  deficittel
zarul és a jegybank nincs elégge megvédve az dllammal  szemben,
ugy menthetetleniil magaval sodorja a pénz értékét is. Erre elég
példat szolgaltatott a vildghaboru, de még sokkal inkdbb az azt
kovetd inflacio. Az allamkincstar nem tud masképen fizetési  ko-
telezetségeinek  eleget tenni, csak ugy, hogy ha a jegybanknal
fokozott ~mértékben veszi igénybe hitelét. A  jegybank ekkor le-
tér a realis Utrol, mert minden gazdasdgi indok nélkiil bocsat ki
a forgalomba pénzt és  hitelt nyajt egy fizetésképtelen addsnak.
A pénz tehat amellett, hogy irrealis tuton keriil forgalomba, egyut-
tal gazdasagi értelemben véve illegitim mddon is. Ez esetben az
allam  hitelének megromldsa is lerontja a pénzbe vetett bizalmat.
Elkeriilhetetlen végeredmény: a pénz értékének csdkkenése.

Erdemes ennél a  jelenségnél még egy kissé  eliddzniink,
A pénz elértéktelenedése nem  kozvetlen okozat; ez csak  vég-
eredmény. Pénz keriil forgalomba olyan mennyiségben ¢és olyan
médon, amely mellett nincs is rd4 remény, hogy valaha visszake-
riljon a jegybank pénztaraba. Az igy tamadt nagy pénzbdség a
piacon a kereslet oldalan jelentkezik ¢és igy az arakat emeli. A
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felemelkedett arak a  munkabéreket is megfeleld aranyban  eme-
lik, ami annyival inkdbb megtorténik, mert a nagy kereslet foly-
tin a termelés soha nem képzelt méreteket Olt, Végeredményben
tehat mindennek az ara aranyosan emelkedik, ami egyet jelent
a pénz értékének a siilyedésével.

Ha ellenben a jegybank kell6leg fiiggetlenitve van az allam-
kincstartél, ugy az inflacio elkeriilhetd. A  jegybank nem nyujt
hitelt csak a pontosan fizetd ¢és minden gazdasagi  garanciaval
rendelkezé adoésnak. igy hat az allamkincstairnak sem fog nyuj-
tani, ha a koltségvetés nem pozitiv, Az allam tehat nem juthat
tobb  pénzhez, mint amit kozjarulékok formajaban be tud szedni.
Ennek folytin nem is kolthet el tobbet. Tartozasai fennallhatnak,
de pénzt tobbet nem adhat ki. Mindezekbdl kovetkezik, hogy a
fizetésképtelen  allam  pénzrendszere még mindig sokkal  biztosabb
gazdasagi alapokon nyugszik, mint a koltségvetési deficitet
pénz-talkibocsatassal kiegyenlit6 allamé. A kiilfoldi fizetési
mérleg  passzivitasa sem  maradhat fenn sokd, mert a  kilfoldi
hitelez6 mindaddig nem nyGjt Wjabb  hitelt, mig a régi kovete-
1ését, ki nem egyenlitették. A pénzrendszer értékallandosagat
tehat ez a két tényezd: a  koltségvetés és a  fizetési mérleg
biztositja.

Vessiink egy pillantast ~ Magyarorszdg  mostani  gazdasagi  és
foleg  valutaris  helyzetére. Az  allami  pénziigyi kormanyzat leg-
nagyobb gondja a  koltségvetés  helyreallitasa. Sajat magunkon
is  tapasztaljuk, hogy ez az eljaras milyen  keserves  kovet-
kezményekkel  jar, Mivel a  kozjarulékokat emelni mar  lehe-
tetlen, az allam a kiadasokat kénytelen csokkenteni. A  kilfoldi
fizetési  mérleg  fentartdsdra is  megtértént minden  Ovintézkedés.
Valutavasarlasok, a devizaforgalom, atutalasok csak allami
feliilvizsgalat és engedély megszerzésével eszkozolhetok. Min-
den  intézkedés  megtortént, tehdt  pénziink  értékdllanddsdganak  a
biztositasara.

Mindezeken kiviil még egy fontos ovintézkedés tortént
kilfoldi  hitelezéink  részér6l. Hogy a  jegybankot —megvédjék az
allammal  szemben, azaz  megakaddlyozzdk az  allami  deficitnek
talzott pénzkibocsatassal vald fedezését, biztost allitottak a
jegybank  mellé, aki a  jegybank  altal  eszkdzolt  hitelnyujtast
ellendrzi.
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Pengénk  értékallandosaga igy hat ugy kilfoldi, mint belfoldi
viszonylatokban teljes mértékben biztositva van.

Ha pontosan megfigyeljik az inflaicid6 okait, gy megalla-
pithatjuk, hogy a pénz elértéktelenedését az okozza, hogy nem
keril ugyanazon az utébn vissza a jegybankhoz, mint amelyen
forgalomba keriilt. Ez ellen a baj ellen az egyetlen biztositék,
ha a jegybank szigoruan ragaszkodik az  alapszabalyaiban lefek-
tetett  redlis  pénzkibocsatdsi modhoz: a  kereskedelmi  valtd  le-
szamitasahoz. Ez biztositékot nyljt a jegybank szdmdra, hogy az
a pénzmennyiség, amelyet ilyen moddon forgalomba helyezett, a
lejarat  alkalmaval  visszakeriil —pénztardba. Ebben az esetben tehat
a jegybank védve van az allam behatdsai ellen ¢és igy a pénz
sem az allam, hanem a jegybank hitelén nyugszik,

A jegybank hitelén nyugszik a pénz értéke, legyen az akar
ércpénz, akar Dbankjegy. A  jegybank ezt a  hitelt akkor veszi
igénybe, amikor a leszamitott valtd ellenében sajat maga  altal
késziteit pénzt ad. Hitelezdje pedig az, aki a pénzt elfogadja. Es
hitelez6 is marad mindaddig, mig a jegybanknal 1évé tartozasat
ugyanezzel a pénzzel ki nem egyenlitette. Itt tehat mindaketten:
a jegybank ¢és a leszamitd iigyfél hitelezOk ¢és addésok egy sze-
mélyben. Hogy az egylkk — a jegybank — allandéan ugyanaz
és a masik allandéan valtozik, az mit sem valtoztat a dolgon,
mert a pénz tulajdonosa mindig  hitelezéje lesz a  jegybanknak,
viszont a  jegybank mindig a pénz tulajdonosatdl  koveteli a
valto teljesitését a pénz utjat jelzo forgalmi ligyletek alapjan.

A pénz mindenkori tulajdonosa tehat egy személyben adodsa
és hitelez6je a jegybanknak. A pénz jogot ¢és kotelezettséget visz
magaval egész forgalmi uljan, amely végill is a jegybankhoz vald
jutdas alkalmaval szlinik meg ugy, hogy egybeolvad. A pénz altal
képviselt jog és kotelezettség egyiitt teszi a pénzt képessé for-
galmi funkcidjdnak ellatdsara. Ez a jog ¢és kotelezettség a  forga-
lomban egy  kotelezettség — megsziintetésének  jogaban  nyilvanul. A
pénz egész forgalmi Utja alatt ezt a  kotelezettség megsziintetd
jogdt — az ¢értéket — az a remény adja, hogy a jegybankkal
szemben 1év6 utolsd6 forgalmi kotelezettségét hasonld6 moddon meg-
sziinteti. Ha ez nincsen meg, vagy csak részben van meg, uUgy
a pénz értéke is ugyanilyen aranyban lestilyed.

A pénz értéke az 6t kibocsato hitelén alapszik.  Ertékéllan-
dosagat  pedig a  pénzkibocsitds moddja  és  az  allamhaztartas
pozitiv volta biztositja. A helyes gazdalkodds ¢és a pontos Tlizlet-
vitel  legjobb eszkéz a  hitel megszerzésére és ezen  nyugszik
a pénz értéke.

,,Non ses, sed fides,"
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Osszefoglalas és egybevetés.

Lattuk az 4llamelmélet ¢és a gazdasdgelmélet fejlddését nap-
jainkig. Ha  pontosan megfigyeljik és nyomon kovetjik ezt a
fejlodést, akkor észre kell venniink, hogy ez a két elmélet am-
bar — kiinduldsi pontjat véve figyelembe — szélséségeket kép-
visel, mégis fejlodése  kozben  mindinkabb  kozeledik  egymashoz.
Az  allamelmélet egyoldalu  jogi felfogasa mellett kénytelen volt
gazdasagi okokra és ezek kovetkezményeire is figyelemmel lenni,
mivel ezeknek az allamra gyakorolt hatasat le nem tagadhatta.
Ezzel szemben a gazdasagelméletnek el kellett ismernie a gazda-
sagi er6k nagy jelent6sége mellett a modern jogallam  hatalmat
¢és befolyasat a kozgazdasagi jelenségek terén.

Még sokkal inkabb feltiné a két elmélet fejloddésének kozos
végpontja, ha azt az eredményt vesszik tekintetbe, amelyet mind
a két elmélet fejlodése eddig elért legmagasabb fokan nytjtott.
Ugy az allamelmélet, mint a gazdasagelmélet szerint a pénz ér-
téke annak helyes megalkotasatol fligg. Ha tehat a pénz megal-
kotdja, a pénz kibocsatoja — legyen az akar kozvetlenil az al-
lam, vagy ennek erre hivatott szerve a jegybank —mindenben ¢és
mindig szorosan ragaszkodik a  pénzkibocsatas jogi és  gazdasagi
szabalyaihoz,  akkor lehetetlen, hogy az altala  kibocsatott pénz
ne rendelkezzék ugy belfoldi, mint kilfoldi  viszonylatban a  ki-
vant értékkel.

A  modern pénzelméletek mai fejlettségi fokdn a két elmélet
— az allamelmélet ¢és a gazdasagelmélet —  kozotti  kiilonbség
csupan arra a szik korre szoritkozik, hogy mig az allamelmélet
szerint a pénz helyes kibocsatasi modja  sziikséges és  elegendd
feltétele a  pénz értekének  és értéke allandosaganak: addig
a gazdasagelmélet szerint ez a feltétel csak sziikséges, de nem
elegend6. A  gazdasidgelmélet kénytelen elismerni az  allam  jogi
hatalmanak jelentdségét a pénz  forgalmi  szerepében s igy ki-
terjeszti  figyelmét az allam jogi hatalman til gazdasigi helyzetére
is, amit pedig az allamelmélet figyelmen kiviil hagyott. Tehat a
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gazdasagelmélet szerint a pénz helyes kibocsatasi modja  mellett
az 4allam megfeleld gazdasagi helyzete is elofeltétele a pénz érté-
kének és értékallandosaganak.

Ezzel el is ‘értiink értekezésiink végpontjahoz. Megallapitottuk,
hogy nem tisztan az allam jogi hatalma, sem tisztdn gazdasagi
er0k, hanem a modern kozgazdasidgi ¢élet e két. fontos tényezdje
egyiittvéve alkotja meg a pénz ¢értékét. A gazdasagi er6k kozdsen
alkotjdk meg a pénzt. Ertékallandésagat  pedig szintén e kettds
— jogi ¢és gazdasdgi — jelenség hatirozza meg: az allam gaz-
dasagi helyzete.

Tehat az allam gazdasagi helyzete az a jelenség, amely a
pénz értékét ugy kiilfoldi, mint belfoldi viszonylatban megallapitja.

Ebb6l az egy mondatbol levonhatjuk a tanulsigot magunkra,
az egész Magyarorszagra nézve. Hazank sulyos gazdasagi helyzetben

van ugy kiilf6ldi, mint belf6ldi viszonylatban, De mégis az erds
— mondhatnank  kereskedelmi  szempontb6l  brutdlis — = 6vintéz-
kedések kovetkeztében pénzrendszeriink értékallandosaga nincsen

veszélyeztetve.  Sulyos  gazdasagi  helyzetinkon pedig kitartd6 — mun-
kaval, vas akarattal, erds szorgalommal enyhithetink. @A  kitartd
munka és a rendithetetlen bizalom, az eredménybe vetett meg-
donthetetlen hit sohasem tévesztheti el céljat. A magyar penglbe
vetett hit megingathatatlanna tenné annak értékét.

Ime tehat az elméleti kozgazdasigi fejtegetéseink végén  arra
az  eredményre  jutottunk, hogy a pénznek értékét az  ember
egyéniségének két legszebb és legfontosabb megnyilvanuldsa
adja: a munka és a hit.

Ez a kitarté munka és ez a biztos jovendébe vetett meg-
rendithetetlen hit vezéreljen ezentll minden igaz magyart minden
cselekedetében és akkor bizton beteljesedik a legels6 magyar

kozgazda és a legnagyobb magyar halhatatlan mondésa:
»Sokan azt mondjak: Magyarorszag — volt;
— ¢én azt szeretném hinni: lesz!*

Gr. Széchenyi Istvan: Hitel. Budapest. 1830. II. kiadas 173. lap.
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