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A  magyar pénziigyi helyzetben az elmilt év tavaszan bekovet-
kezett hirtelen rosszabbodas kovetkeztében a mult ¢év  juliusaban  fel
kellett adnunk a deviza- ¢és valutaforgalom szabadsagat, amely a sza-
nalds ¢és valutastabilizalds egyik vivmanya gyanant 1925. {dsze Ota
fennallott.

A deviza- ¢és valutaforgalom — amelyet a kovetkezékben rovid-
ség céljabol egyszeriien devizaforgalomnak neveziink — julius 14-én,
a bankzarlat életbelépésével szint meg szabad lenni. A  banksziin-
napokat el6ir6 4.000/1931. M. E. szam rendelet ugyan a devizaforga-
lomrol egy széval sem tesz emlitést, azonban a bankok pénztarainak
zérvatartdsa a dolog természeténél fogva a bankok devizaforgalma-
nak kényszerli sziineteltetését is jelentette. Az ebben a targyban 3
nappal késébb életbeléptetett 4,100/1931. M. E, szam rendelet 7. §-a
mar a kovetkez6 rendelkezést tartalmazza: ,,Az 1931. évi julius ho
23. napjaig bezardlag kiilfoldi fizetési eszkozOkben fizetéseket csak
a Magyar Nemzeti Bank 1tjan, vagy hozzédjarulasaval szabad telje-
siteni és pengd Osszegeket kiilfoldi fizetési eszkozokre csak a Magyar
Nemzeti Bank  Utjan  vagy  hozzijarulasaval  szabad  atvaltani. A
Magyar Nemzeti Bank olyan esetekben, amelyekben a kozérdek meg-
kivanja, a  kilfoldi fizetési  eszkozokben  teljesitendd  fizetéseket és
pengének  kiilfoldi  fizetési eszkozokre atvaltasat 1931. évi julius 24.
napjaig elhalaszthatta, vagy a halasztasra engedélyt adhat.”

Ez volt az els6 rendelkezés, amely kifejezetten a devizaforgalom
szabalyozasat célozta. Amint ismeretes, a bankzarlatra vonatkozd ren-
delkezések aranylag rovid id6 alatt fokozatosan hatdlyon kiviil helyez-
hetdk  voltak, a  devizaforgalomra  vonatkozd  szabdlyozas  azonban
ellenkezé6  fejlodést mutatott: egyre Ujabb és  Ujabb  szabalyozasok
kovették az  ismertetett rendelkezést ¢és ezek nyoman kialakult az
u. n. devizagazdalkodas, amelyet az alabbiakban vazlatosan ismer-
tetni szandékozom.

Miel6tt azonban erre ratérnék, néhany széval ra szeretnék mu-
tatni azokra az okokra, amelyek a devizaforgalom szabadsaganak
felfiiggesztését  elkeriilhetetlenné  tették. A kozvetlen ok az  elmult
év  tavaszan megindult nagyaranyu  devizakiaramlas és a  Magyar
Nemzeti Bank érckészletének ezzel kapcsolatban  bekovetkezett  roha-
mos apadasa volt, A Bank évi jelentése szerint majus elejétdl jalius
kozepéig érc- ¢és devizatartalékait 200 milli6 pengdével vette igénybe
a rendkiviili ardnyokat  Oltott  devizakereslet, melynek  féforrasa a
kiilfoldi  hitelek  visszavonasa, a kilfoldon elhelyezett  értékpapirok



visszadzonlése, valamint a  belfoldi  gazdasagi  koriikkben  jelentkezd
nyugtalansag  voltak, amely  tényezOkhoz még a  kiilkereskedelem
passzivitaisa ¢és a kiilfoldi adossagszolgalat allandé terhe jarult. Ha
szem eldtt tartjuk, hogy aprilis végén a Bank arany- és devizakészlete
minddssze 159 millid6 pengdt tett ki és figyelembe vessziik, hogy a
Bank ezt a nagyarany devizaigénylést csak tarcdja egy részének
tovabbadasa ellenében igénybevett kiilfoldi  hitelek segitségével tudta
kielégiteni, nyilvanvald, hogy a Bank érckészletének ¢és ezzel egyide-
jileg a pengd stabilitdsdnak veszélyeztetése nélkill a devizaforgalom
szabadsagat nem lehetett tovabb fenntartani.

Abbol a helyzetb6l, amely a devizaforgalom korlatozasat sziik-
ségessé tette, Onként adodott a korlatozasok célja: egyfeldl megaka-
dalyozni annak a devizasziikségletnek a  kielégitését, amelynek  ki-
elégitése  kozgazdasagi szempontbol nem  kivanatos, vagy melldzhetd,
masfelél gondoskodni arrdl, hogy a rendelkezésre all6 deviza- és
valutamennyiségek a  kOzgazdasagi  szempontbol  legnyomdsabb  sziik-
ségletek kielégitésére hasznaltassanak fel. A feladat elsé része nega-
tv  jellegli, megvaldsitasa kiillonbozé tilalmak  felallitdsabol  all, amely
tilalmak azaltal, hogy a deviza- ¢és valutakészletek felett valo szabad
rendelkezést lehetetlenné teszik, megteremtik a tulaj donképeni deviza-
gazdalkodas elofeltételeit. A feladat pozitiv  jellegh masodik része a
tulaj donképeni devizagazdilkodds megszervezése, vagyis annak meg-
valositdsa, hogy azok a deviza- és valutakészletek, amelyek felett
vald6  szabad rendelkezést az  elébb  emlitett tilalmak lehetetlenné
teszik, a  devizagazdalkodast iranyitd6  kozponti szerv  rendelkezésére
keriiljenek és annak szabalyozasa, hogy e készletek milyen célokra
hasznaltassanak fel, A sikeres devizagazdialkodds megkivanja a tilal-
maknak a devizak szerzésére és felhasznalasara  vonatkozé  korlato-
zasok  korén tulmenden vald  Kkiterjesztését, nevezetesen a  kiilfoldiek
részére  pengében  torténd  fizetések, valamint a  kilfoldiektdl  valod
hiteligénybevéiel és a kiilfoldiek részére torténd hitelnytjtas  korlatok
kozé szoritasat is, egyrészt azért, mert ezek a cselekmények koz-
vetve  befolydssal vannak, vagy a jovoben befolydssal lehetnek a
devizakereslet és  devizakinalat alakulasara, masrészt azért, mert a
kiilfoldieket illetd pengOkdvetelések a  kiilfoldon  legalisan, vagy il-
legalisan ligyletkotések targyat képezhetik és ezen a réven a pengd
kiilfoldi értékelésére kihathatnak.

Ezek  szerint a  devizagazdalkodds  szabalyozasa ot  kiilonbdz6
iranyban halad, amelyek:

1. a deviza- ¢és valutakészletek szabad szerzésének ¢és felhaszna-
lasanak megtiltasa;

2. a deviza- ¢és  valutakészletek beszolgaltatdisa a  devizagazdal-
kodast iranyitdo kozponti szervhez;

3. adeviza- és valutakészletek felhasznalasa;

4. akulfoldiek részére peng6ben torténd fizetések szabalyozasa?

5. a kulfoldiektél valéo hiteligénybevétel és a  kiilfoldieknek  vald
hitelnyujtas korlatozasa.

Ami a  devizagazdalkodasra  vonatkozd  jogszabalyok  forrasait
illeti, a szabalyozas alapelveit a devizagazdalkodasnak csaknem min-
den  teriiletén  torvények, vagy  Osszminisztériumi  rendeletek  tartal-
mazzak. A legfontosabb rendelkezések az 1931. évi XXVI. t.-c.-ben
kapott  felhatalmazas alapjan  kibocsatott  rendeletekben, tovabba az



1931. ¢évi XXXll.tc.-becn és az ennek végrehajtasa targyaban kiadott
rendeletekben fog altatnak. Az emlitett tdrvényeken, valamint kiilon-
b6z6 kormanyrendeleteken kivill a szabalyozasnak igen fontos forrasa
a devizagazdalkodast iranyitd szervek, kiilondsen a Magyar Nemzeti
Bank altal kovetett gyakorlat. E gyakorlat egy része irdsba van fog-
lalva. Ilyen irdsbafoglalt szabalyozast tartalmaznak példaul a Nem-
zeti Bank altal kiadott tajékoztatok, valamint a Nemzeti Bank altal
a  devizagazdalkodasban egyes teend6kkel megbizott  pénzintézetekhez
intézett korlevelek. A felsoroltak mellett egyre nagyobb jelentdséget
nyer6 forrds gyanant szerepelnek egyes nemzetk6zi megallapodasok,
nevezetesen az u. n. Stillhalte- ¢és Clearing-egyezmények, amelyekr6l
késébb részletesebben sz0 lesz.

Amint az alabbiakbol latni fogjuk, a devizagazdalkodasra vonat-
kozé6  jogszabalyok nem  egyidében  keletkeztek, hanem  fokozatosan
éplltek ki 6s nem alkalmazkodnak pontosan az imént vazolt tagozo-
dashoz. A devizagazdalkodas egy és ugyanazon agara vonatkozd jog-
szabdlyokat  kiilonb6z0  rendeletek  tartalmazzak, masfeldl egyes ren-
deletek tobb agat is érintenek.

A devizagazdalkodds koOzponti irdnyitdsara az e targyban  ki-
bocsatott  kormanyrendeletek nem  létesitettek  kiilon  szervet, hanem
a Magyar Nemzeti Bankot biztdk meg ezzel a feladattal. A
Magyar Nemzeti Banknak a devizagazdalkodas mind az 6t 4gaban
iranyitd szerepe van, bar mint az aldbbiakban latni fogjuk, egyes mas
szervek is fontos szerepet téltenek be ezen a téren.

Attérink  most a  devizagazdalkodis tartalmi  ismertetésére  a
fentebb emlitett 6tds csoportositas kdvetése mellett.

1. Az elsd csoportba tartozd rendelkezések lényege, hogy Aiil-
foldi  fizetési  eszkozok csak a Magyar Nemzeti Bank  engedélyével
szerezhetok, vagy hasznalhatok fel. A legels6 idevonatkozd szabalyt
a mar emlitett 4.100/1931. M. E. sz, rendelet 7. §-a, ill. a 4,550/1931.
M. E. sz. rendelet 4. §-a (utébbi a 4,100. sz. rendelet hatalyon kiviil
helyezésekor 1épett az el6bbemlitett §. helyébe) tartalmazza, amelyet
a kiilfolddel wvald fizetési forgalom ellendrzése és szabalyozasa tar-
gyaban kiadott és 1931. augusztus 8-an életbelépett 4.500/1931. M. E.
sz. rendeletben foglalt rendelkezések egészitenek ki. Az emlitett jog-
szabalyok rendelkezéseibdl a most targyalt korbe vagnak a kovetkezd
tilalmak:

a Magyar Nemzeti Bank engedélye nélkiil nem szabad

a) kiilfoldi fizetési eszkdzokben fizetéseket teljesiteni,

b) pengdosszegeket kiilfoldi fizetési eszkdzokre atvaltani,

¢) peng6t kilfoldre  kinalni  (kiajanlani), vagy  kilfoldre  at-
utalni,

d) belfoldi vagy kiilfoldi pénzt, akar pengdértékre, akar kiilfoldi
értekre  szo0ld  csekket,  valtot, utalvanyt, takarékbetétkdnyvet, pénz-
tarjegyet, vagy egyéb pénzhelyettesito eszkdzt, belfoldi vagy kiilfoldi
értékre  szolo  értékpapirt, vert, vagy veretlen aranyat, eziistdt, plati-
nat az orszagbol kivinni.!

' Az utazdsi és kisebb hatarszéli  forgalomban engedély nélkil ki
lehet vinni pénzt és pénzt helyettesitd eszkozoket személyenként 150 pengd
erejéig, ugyszintén szabalyszerli igazolds mellett Osszegre valo tekintet nél-
kil az |utazadsi ¢és kisebb hatarszéli forgalomban behozott pénzt ¢és pénz-
helyettesité eszkdzoket.



Megjegyzendé, hogy a ¢) alatti tilalom a negyedik csoportba
tartoz6 tilalmat is foglal magaban, amennyiben pengbének kiilfldre
valé atutaldsa nincsen mindig kapcsolatban  kiilfoldi  fizetési  eszkoz
szerzésével, a d) alatti rendelkezés pedig lényegileg preventiv jellegii:
annak kivanja elejét venni, hogy a kivitt értékek kiilfoldi fizetési esz-
kdéz megszerzésére fordittassanak, vagy a Dbelfoldi devizagazdalkodas
el6l elvonassanak. Egyuttal azt is meg akarja akadalyozni, hogy a
kilfoldon ~ pengd  fizetdeszkozokben — nagyobbaranyu illegalis  forgalom
alakulhasson ki.

E tilalmakat kiegésziti a kilfoldi fizetési eszk6zok tézsdei for-
galmanak  sziineteltetésére  vonatkozd rendelkezés, valamint a  tézsdén
jegyzett  értékpapirok u. n, maganforgalmi arai  kozzétételének eltil-
tasa, amely utobbi tilalmat a december 6-an életbeléptetett 6630(1931.
M, E. sz. rendelet tartalmazza. Végiil ebbe a korbe tartozod tilalmakkal
talalkozunk az u. n. transzfermoratérium-rendeletben  (6.900/1931. M.
E. sz. rendelet), amelyrdl késobb lesz részletesebben szo.

A 4.500/1931, M. E. sz. rendelet a Magyar Nemzeti Bankot fel-
jogositja arra, hogy az ebben a rendeletben foglalt tilalmak ¢és kor-
latozasok aloél felmentést adhasson. Az ezen felhatalmazas alapjan a
Bank 4altal adott felmentések koziill legnagyobb jelentéségli a Bank-
nak az az intézkedése, mellyel egyes belfoldi pénzintézeteket felhatal-
mazott arra, hogy a nekik felajanlott kiilfoldi fizet6eszkdzoket meg-
vasarolhassak, az  altaluk  vasarolt tételekbSl, valamint sajat készle-
tikbdl kis tételeket (a legutobbi rendelkezés szerint egy személynek
legfeljebb 50 pengét) utazasi célokra eladhassanak. A pénzintézetek
az ilymodon szerzett valutdkrol ¢és devizdkrol a Nemzeti Banknak
naponként jelentést tesznek. Természetesen a pénzintézetek az ilyen
moédon  szerzett  valutakat  és  devizakat, az utazasi célokra  tOrténd
eladasok kivételével, a Magyar Nemzeti Bank engedélye nélkill nem
hasznalhatjdk fel ¢és ennek kovetkeztében ez az altalanossagban adott
engedély lényegileg nem it rést az altalanos szerzési és felhasznalasi
tilalmon.

2. A masodik csoportba a beszolgadltatas!  kételezettséget  szaba-
lyozo  rendelkezések  tartoznak. A devizagazdalkodas  altal  igénybe-
vehetd valutadk ¢és devizak altaldban harom  f6forrasbol  szarmaznak:
a) az exportbdl, b) a meglevd készletekb6l ¢és c¢) az exporttol kiilon-
boz6 eredetli kiilfoldi  bevételekb6l. E  harom forrasbol torténd igény-
bevétel szabdlyozadsa  kiilonbozd  id6pontokban és  kiilonbozé  rendele-
tekkel tortént meg.

Legkordbban keriilt a sor az exportbdl szarmazd valuta- és
devizabevételek  beszolgaltatasanak  kotelez6vé  tételére. A mar  tobb-
szOr idézett, augusztus 8-an életbelépett 4.500/1931. M. E. szamu ren-
delet 3. §-a értelmében, aki értékpapirokat, vagy 300 pengét meg-
haladé  értekli arut, vagy egyéb vagyontargyat Kkivisz, koteles ezek
ellenértékét  kiilfoldi  pénznemben,  pengében  folydsitandé  ellenérték
ellenében a Magyar Nemzeti Banknak azonnal beszolgaltatni, vagy a
Bankkal szemben irasban kotelezettséget vallalni arra, hogy azt a
bevételezés utdn azonnal, legkésébb azonban a Bank 4ltal megalla-
pitott idén beliil pengd ellenében beszolgaltatja. Utdobb a 6,210/1931.
M. E. szami rendelet a Dbeszolgaltatasi kotelezettséget — Kkiterjesztette
a. 300 peng6 értéket meg nem halado arukivitelre is.

A deviza- és valutakészletek beszolgaltatasait a szeptember 18-an



kelt 4.950/1931. M. E. szdmu rendelet rendelte el, amely eldirja, hogy
a Magyarorszagon lakd természetes személyek és az itt  székhellyel
bird jogi személyek kotelesek szeptember 30-ig bezardlag bejelenteni
a tulajdonukban levé kiilfoldi fizetési eszkozoket, amennyiben ezek
200 pengd értéket meghaladnak, tovabba kiilfoldi pénzértékre sz019,
kiilfoldiekkel szemben fennalld koveteléseiket ¢és az 1931. jalius 14.-e
utan  szerzett  kilfoldi  értékpapirjaikat,  feltéve, hogy ezek  1.000
pengdé értéket meghaladnak. A rendelet szerint a Dbejelentési kotele-
zettség ald esd kiilfoldi fizetési eszkozoket, koveteléseket, vagy érték-

papirokat 200, ill. 1.000 pengé értéken felil — amennyiben a rendel-
kezésre bocsatasi  kotelezettség alol  mentesitd okok valamelyike fenn
nem forog — a Magyar Nemzeti Bank felhivasara, pengében nyuj-

tandod ellenérték fejében a Bank rendelkezésére kell bocsatani. A ren-
delet 5. §-a értelmében a rendelkezésre bocsatasi kotelezettség ala
esd fizetési eszkozok €és  kovetelések felerésze mentesil a  rendelke-
zésre bocsatasi  kotelezettség alol és a fél szabad rendelkezése alatt
marad abban az esetben, ha a fél a rendelkezésre bocsatasi kotelezett-
ség ald es6 értékek felerészét a m. kir. 4allamkincstarnak az eredeti
pénznemben, ¢évi 5% kamat mellett, 3 évre kolcsonképen atengedi.
Az 1931. évi XXXII. t-c. 1. §-a, ill. az ezen § végrehajtasa céljabol
december 25-én  kibocsatott  7.310/1931. P, M. szama rendelet a
4,950/1931. M. E, szamu rendelet alapjan bejelentendd és még be nem
jelentett kulfoldi  értékek bejelentésére wjabb 15 napos hataridét alla-
pit meg, amely bejelentési kotelezettség nem teljesitését, vagy tudva
valotlan adat bejelentését — amely cselekmények a 4950/1931. M. E.
sz, rendelet szerint csak kihdgast képeztek — az emlitett torvény 5
¢évig terjedhetd fegyhazzal biintetendd biintettnek mindsiti.

Végill a harmadik forrasbol  szdrmazo  devizabevételek  beszol-
galtatasat az 1931, évi XXXII. t-c. 3. §-aban kapott felhatalmazas
alapjan  1931. december 31-én életbeléptetett 6.970/1931. M. E. szamu
rendelet irja eld, amely rendelet értelmében az 1931. szeptember 15-e
utan  szerzett  kiilfoldi  fizetési  eszkozok,  kiilfoldi  pénzértékre  sz6lo
kovetelések  és  értékpapirok  koziil a rendelet hatalybalépéséig  szer-
zettek 15 nap alatt, a késdbb szerzettek pedig a szerzést6l szamitott
8 nap alatt a Magyar Nemzeti Banknal bejelentendék és amennyiben
mentességi ok nem forog fenn, a Bank felhivasara pengé ellenében
a Bank rendelkezésére bocsitandok. Ez a rendelet a 4,950. sz. rende-
let altal megengedett kolcsonképen valdo atengedést és a rendelkezésre
bocsatasi  kotelezettség ala esé értékek felerészének ilyen moddon vald
mentesitését nem teszi lehet6vé; az 1) rendelet tovdbba nem ismeri
a rendelkezésre bocsatasi  kotelezettség alol mentes 200, ill. 1.000
pengds minimumokat. A 6.970/1931. M. E. szdmu rendelet kiegészité-
sét jelenti az 1932. januar 20-an életbeléptetett 380/1932. M. E. szamu
rendelet, amelynek leglényegesebb  rendelkezése, hogy a  bejelentési
és rendelkezésre  bocsatasi  kotelezettséget  kiterjeszti  a  belfoldiekkel
(féleg  pénzintézetekkel)  szemben  szerzett azokra a  kovetelésekre,
amelyek 1931. szeptember 15-e utan? olymddon keletkeztek, hogy a
bejelentésre  kotelezett javara az  addshoz  (belfoldi  pénzintézethez),
vagy ennek  killfoldon  vezetett  szamlajara  kiilfoldi  fizet6eszkozok

2 A kordbban szerzett ilyen  kovetelések a pénzintézetek bejelenté-
seinek elbiralasakor vétettek figyelembe.



fizettettek be, ill. kilfoldi pénzértékre szO0l6 kovetelések utaltattak — at.
Ez a rendelet tovabba feljogositia a Magyar Nemzeti Bankot, hogy
bizonyos esetekben a  6.970/1931, szdmG  rendeletben = megallapitott
bejelentési  hataridoktél  eltérd  bejelentési  hataridét  allapitson  meg,
egyuttal kimondja, hogy a kordbbi intézkedésekkel a  rendelkezésre
bocsatasi  kotelezettség aldl mentesitett kovetelések és  értékpapirok  jo-
vedelme, nemkiilonben a  mentesitett értékpapirok  kisorsolasa, vagy
bevaltasa folytan befolyd Osszeg is bejelentési és rendelkezésre bocsa-
tasi kotelezettség ala esik.

Az elébbi bekezdésben ismertetett rendelkezésekkel a valuta- és
devizabevételek  beszolgaltatasi  kotelezettség ald  vonasa  teljessé  valt.
A készletek  beszolgaltatdsi  kotelezettség ala  vondsa, annyiban nem
teljes, hogy az 1931, julius 15-e eldtt szerzett értékpapirok beszolgal-
tatasi kotelezettség ald nem esnek.

Az érvényben levé szabalyok ¢és a kovetett gyakorlat szerint
mind a harom csoportban vannak kivételek a beszolgaltatasi  kote-
lezettség alol. Az exportbol ered6 devizdk beszolgaltatasi kotelezett-
sége alol mar a 4.500/1931. M. E. szami ¢és az azt kiegészitd rende-
letek is engedélyeznek néhany kisebb jelentdségii, altalanos jellegii
kivételt  (pld.  utipodgyasz, kereskedelmi utazok  arGmintakiildeményei,
hirlapok ¢és folyoiratok stb.), de a 4,500/1931. M. E. szamu rendelet
5. §-dban kapott felhatalmazas alapjan a Magyar Nemzeti Bank is
engedélyezett ilyen mentességeket. A Bank altal engedélyezett men-
tességek legfontosabb tipusai azok, amelyek az u, n, kompenzacids
engedélyekkel, valamint a pengé ellenében vald exportalds megen-
gedésével kapcsolatosak. Az u. n. kompenzicids engedélyek 1ényege
abban all, hogy az ilyen engedéllyel bird6 cégek exportbol szarmazo
devizdikat és  valutdikat iizemiik folytatdsdhoz  sziikséges  artibehoza-
tallal  kapcsolatos  és  szabdlyszerlien  engedélyezett  devizaigényléseik
kielégitésére  fordithatjdk. Ilyen engedélyt a  Nemzeti Bank  csak
aranylag kevésszamu, nagyobb cégnek adott. A pengd ellenében vald
export megengedése eddig  egészen  sporadikus,  kivételes  jelenség
volt; a Nemzeti Bank ezt csupan néhany olyan cikknél engedélyezte
(pl. bor), amelyek a kedvezbtlen arviszonyok kovetkeztében —egyéb-
ként nem kertiltek volna kivitelre.

A meglevé készletek igénybevételérdl intézkedd 4,950/1931. M, E.
szami rendelet a mar emlitett altalanos jellegi mentesitéseken (200,
ill.  1.000 pengbés minimumok, valamint az 5. §. értelmében torténd
kolcsonatengedés  folytan  felszabaduld  Osszegek)  kivil megengedi a
bejelentett értékek mentesitését abban az esetben, ha a fél kimutat ja,
hogy azokra valamely kotelezettsége teljesitése  céljabol, vagy egyéb
oly célbol van sziiksége, amelynek kielégitése kozgazdasagilag indo-
kolt. Hasonlé mentesitési lchetdséget nydjt a nem exportbol eredd
kilfoldi  bevételek  beszolgaltatasat  eléiro  6,970/1931. M. E. szamu
rendelet, amely szerint a mentesités akkor kérhetd, ha a mentesitett
értékre oly sziikséglet fedezése céljabol van sziikség, amelynek mel-
16zése a gazdasagi ¢élet folytonossagat, vagy Ilétérdeket veszélyeztetne.
Az ilyen cimen tortént mentesitéseknél Iényegileg az  exportvaluta-
beszolgaltatasnal ~ engedélyezett  kompenzaciés  eljarashoz ~ hasonld  in-
tézkedéssel allunk szemben, amennyiben a mentesités célja, hogy a
mentesitett  értékekkel az  azokkal  rendelkez6 ~ valamilyen  kiilfoldi
fizetést teljesithessen.



Ha attekintjik mindezeket a kivételeket, azt A&llapithatjuk meg,
hogy az esetek tulnyomd részében és éppen a fontos esetekben, a be-
szolgaltatast kotelezettség alol vald mentesség valojaban csak  latszo-
lagos ¢és annak oka abban keresendd, hogy a beszolgaltatasi kotele-
zettség ala es6 értékek tulajdonosanak olyan igénye van, amely célra
a Magyar Nemzeti Bank neki devizat utalna ki. Tehat néhdny nem
nagyjelentdségli  kivételtdl eltekintve  altaldban az a  szabaly, hogy
minden deviza- és valutabevételt ¢és minden a gazdasagi élet folytata-
sahoz nem okvetlenill sziikséges deviza- ¢és valutakészletet be kell
szolgaltatni a Nemzeti Banknak.

3. A devizagazdilkoddas harmadik terillete a kozponti szerv ren-
delkezésére  kerlld  valuta- és  devizakészletek  felhaszndlasanak — sza-
balyozasa.

Amint az el6z6 részben kifejtettem, a beszolgaltatasi kotelezett-
ség ala es6 valutdk és devizak beszolgaltataisa a Nemzeti Banknal
van kozpontositva, vagyis a Nemzeti Bank az a nagy rezervoar,
amelybe a kiilonb6z6 forrasokbdl szarmazd valutdk ¢és devizak  Ossze-
gyljtetnek. Miutan azonban a Banknal 0&sszegy(ild valutdk ¢és devizak
felhasznalasa nemcsak a Bank feladatainak megvalositasa, kiilondsen
pedig a pengd értékallandosdganak  biztositdsa  szempontjabol  fontos,
hanem a gazdasdgi ¢élet menetére gyakorolt mélyrehaté Dbefolyds foly-
tan ez  egyuttal  nagyjelentdségli = gazdasagpolitikai  allasfoglalast  is
jelent és igy er6sen belevag a kormanyzati hataskorbe, gondoskodni
kellett arrol, hogy a devizakészletek felhasznaldsa a kormany altal
kovetett  politikdval ~ Osszhangzdsban  torténjék.  Tényleg a  deviza-
kiutalasoknal kovetendd iranyelvek a kormany gazdasagpolitikai
szempontjainak  szem  el6tt  tartasaval  allapittatnak meg. E  mellett
a kormany ¢és a Nemzeti Bank kozotti egylittmikodés allando jellegli
intézményes biztositdsara egy kiillon szerv, az u. n, tarcakdzi bizott-
sag allittatott fel, amelynek f6 feladata az 4rubehozatallal kapcsola-
tosan felmeriildé devizapolitikai kérdésekben allast foglalni. A  deviza-
kiutalasok  el6készitésébe  bevonattak a  gazdasagi  élet  érdekképvise-
leti szervei is; az  arGbehozatallal  kapcsolatos  igénylések  elbirala-
sanak  el6készitését az  esetek tulnyomd részében a  Kereskedelmi
és Iparkamara eszkozli.

Mielétt a  kiutaldsokndl  kovetett  irdnyelveket  ismertetném, te-
kintsiik a4t roviden, milyen forrasokbdl keletkezhetik  devizasziikséglet.
A devizaszerzésre iranyuld torekvések céljai kozott ma a kovetkezd
fobb tipusokat lathatjuk:

a) Tokéknek  kilfoldon  vald  elhelyezése, az U. n. ,Kapital-
flucht*,

b) kilfoldon elhelyezett magyar értékpapirok visszavasarlasa,

¢) kulfoldon igénybevett rovid- ¢és  kozéplejarata  hitelek  vissza-
fizetése, akar a kiilfoldi hitelez6 felmondasa folytan, akar onként,

d) kilfoldon igénybevett hosszllejarati  kolcsondk kamat- és  tor-
lesztési  szolgalata, kiilfoldon elhelyezett részvények wutan valé  oszta-
lekfizetés, valamint  kiilf6ldon  igénybevett rovidlejarata  hitelek  utan
eszkozlendd kamatfizetések,

e) személyes természeti  sziikségletek  kielégitése, pld.  kiilfoldi
gyogykezeltetéssel,  kiilfoldon  folytatott  tanulmannyal,  kiilfoldi  hozza-
tartozok  tamogatasaval kapcsolatos és egyéb hasonld természeti  ki-
adasok,
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f) éartbehozatalbdl szarmazo tartozasok kifizetése,

g) Uj arubehozatal,

h) gazdasagi jellegi kiilfoldi szolgaltatasok  (kozlekedési  eszko-
70k, biztosito tarsasagok teljesitményei, stb.) igénybevétele.

Ami az a) alatti sziikségletet illeti, nem szenved kétséget, hogy
a devizaforgalom korlatozasa elsésorban ennek a sziikségletnek a ki-
kapcsolasat  célozta. Ez a  sziikséglet tehat a  devizakiutalasoknal
semmi esetre sem johet figyelembe.

Hasonlé allaspontot kellett elfoglalni a b) alatti sziikséglet tekin-
tetében, mert bar a tdvolabbi jovét tekintve az orszagra nézve nyereséget
jelentene, ha hossztlejarata  kiilfoldi  tartozasait az addssagi  kotvé-
nyeknek a jelenlegi alacsony arfolyamon wvalé visszavasarlasa 1tjan,
a névérteknek egy toredékével torleszthetné, kétségtelen, hogy az erd-
sen  korlatolt  mennyiségben  rendelkezésre  all6  devizaknak  ilyen
célra valdo felhasznalasa a jelenben egzisztencialis fontossagu  sziik-
ségletek  kielégitését veszélyeztetné, E mellett nem volna lojalis el-
jaras  kulfoldi  hitelezdinkkel szemben akkor, amidén azoknak kamat-
koveteléseit teljes mértékben kielégiteni nem tudjuk és ennek folytan
az értékpapirok arfolyama igen alacsonyan 4all. Az angol hitelezékkel
kotott  Stillhalte-egyezmény — devizakészleteknek ilyen célokra valé  fel-
hasznalasat kifejezetten tiltja.

Ami a ¢) alatti sziikségletet illeti, nyilvanvalo, hogy rovidlejarata
tartozasainknak, vagy ezek egy jelentékeny részének rovid id6 alatt
valdé visszafizetése mnemcsak a jelenlegi nehéz helyzetben, hanem még
ugynevezett normalis koriilmények kozott sem volna lehetséges. Ilyen
visszafizetés csak akkor volna elképzelhetd, ha az orszag olyan nagy
devizakészletekkel — rendelkeznék, hogy ezek a  visszafizetett Osszeg-
gel veszély nélkil csokkentheték volnanak, vagy pedig fizetési mér-
legiink olyan aktiv egyenleget produkalna, amelyb6l ez a visszafize-
tés  eszkozolhetd  volna. Egyetlen tekintet a  szamokra kétségteleniil
mutatja ennek lehetetlenségét, A  Népszovetség pénziigyi Dbizottsaganak
Magyarorszag pénziigyi helyzetérdl a mult év  dszén késziilt jelen-
tése szerint kozép- ¢és rovidlejaratu tartozasaink nettd Osszege mint-
egy 1490 milli6 pengdt tesz ki, amelynek zome a rovidlejarati tarto-
zasokra esik. Ezzel szemben a Magyar Nemzeti Bank arany- ¢és de-
vizakészlete a mult év masodik felében 120 millid pengdé koriil moz-
gott. Fizetési mérleglink alakulasat pedig az jellemzi, hogy ugyan-
csak az emlitett jelentésben foglalt megallapitdsok szerint  kiilfoldi
tartozasaink  évi  addssagterhe a  hosszalejarat  kolesondk  kotelezd
téketorlesztésével egylitt kozel 300 milli6 pengére rug, amivel szem-
ben kiilkereskedelmi  forgalmunk aktiv  egyenlege az elmult évben
minddssze 27 milli6 pengét ért el. Miutan fizetési mérlegiink tobbi
u. n. folyd tételei nagyban-egészben ellensulyozzak egymast, fizetési
mérlegiinkb6l — hacsak jelentékeny Osszegl kiilfoldi  toke nem  vé-
tetik igénybe, ami a jelenlegi viszonyok mellett Ilehetetlen — olyan
egyenleg nem szarmazhatik, amelyb6l a  kiilfoldnek tdkevisszafizeté-
seket teljesithetnénk.

Ezek a megfontolasok mar a pénziigyi nehézségek kezdetén arra
késztették ugy a pénz- ¢és  hitelpolitika iranyitoit, mint a kiilfoldnek
rovid lejaratra tartozd magyar adosokat, elsdsorban a bankokat, hogy
kiilfoldi  hitelezdikkel a hitelek meghosszabbitasat célzo 0, n. Stll-
halte targyalasokat kezdeményezzenek.
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Az ebben az irdnyban folyd targyaldsok egységes irdnyitdsara
az 1931. november 22-en ¢életbeléptetett 6370/1931. M E szamu ren-
delet kiilon szervet létesitett: a Kiilfoldi Hitelek Orszagos Bizottsa-
gat, amelynek feladata  varmegyék, varosok, kozségek, koziizemek,
koztestiiletek és bankok hiteliigyletekbdl eredé rovid- és kozéplejarath
tartozasainak rendezése. E rendelet értelmében az annak hatidlya ala
tartoz6 adosok  kiilfoldi  pénzintézettel, vagy Dbankari céggel szemben
a rendelet életbeléptetése elott  keletkezett  hiteliigyleten  alapuld  tar-
tozasaikat csak a bizottsdg hozzajarulasaval rendezhetik. Az  emlitett
rendelet hatalyat az 1.600/1932. M. E. szami rendelet Kkiterjesztette be-
jegyzett ipari  és  kereskedelmi  cégeknek  kiilfoldi  pénzintézetekkel,
vagy bankcégekkel szemben fennallo, 1931 november 21 eldtt kelet-
kezett hitelligyletekb6l ered6 rovid- és  kozéplejarati  tartozasaira  is.
Az 10j rendelet a Bizottsdgot felhatalmazza, hogy a kiilfoldi hitelezok-
kel  altalanos  Stillhalte-megallapodésokat  létesithessen  azzal a  kor-
latozassal, hogy a megallapodasok a magyar adost csak kifejezett
hozzajarulasa esetén kotelezik.

Ezen a téren tehat a torekvés az volt, hogy az ebbél a forras-
b6l eredé devizasziikséglet kikapcsolasa az addés és  hitelez6  k6z0s
egyetértésével és pedig elsdsorban az addésok és hitelezdk lehetd nagy
csoportjaira  kiterjedd,  azonos  elveken  felépitett,  altalanos  jellegi
Stillhalte-megallapodasok utjan torténjék, amely eljarasra sziikség
van, ha a kilfoldi hitelnyajtoinkkal valé kapcsolatokat fenn akarjuk
tartani ¢és el akarjuk keriilni, hogy a kiilfoldi hitelezok az addsaikkal
szemben igénybevehetd jogokat érvényesitsék,

Az  éltalanos  jellegli  Stillhalte-megallapodasok  kotésére  iranyuld
torekvéseknek er6s alatdmasztast adott a magyar kormanynak decem-
ber 23-an kelt, a kényszerhelyzet altal parancsolt az az intézkedése,
amellyel a  kiilfolddel  szemben  fennalldo  egyes  pénztartozasoknak
idegen valutdban vald teljesitését felfiiggesztette s amelyrél késébb
lesz részletesen sz6. Megjegyzendd, hogy ilyen célra devizdt a Nem-
zeti Bank december 23 el6tt is csak egészen kivételes esetekben
adott.

Az angol hitelezOkkel folytatott targyaldsok 1932  marciusaban
ilyen  éaltalanos Stillhalte-megallapodas  kotésére  vezettek, amelyben
a hitelez6 angol bankok hozzajarultak ahhoz, hogy az altaluk ma-
gyar adosoknak {iil. magyar adosoknak kezessége mellett harmadik sze-
mélyeknek nyujtott és 1932 februdr 1-én még igénybevett rovidleja-
rati  hitelek az  egyezményben megadott  feltételek  mellett 1932
augusztus l-ig  meghosszabbittassanak. Az egyezmény egyik Iényeges
feltétele, hogy a magyar addsok régi (az egyezmény hatalyba Iépése
elétt  keletkezett) tartozasaikra  torténd  fizetéseiknél a  kiilfoldi  hite-
lez6ket egyenld banasmodban fogjak részesiteni és hogy ezekre a
tartozasokra az  egyezményben  megengedett fizetéseken  kivil = mas
fizetéseket teljesiteni nem fognak. Az egyenlé banasmod elvébdl az
kovetkezik, hogy az egyezményben kifejezett tilalmak az egyezmény-
hez hozzd nem jarult hitelezokkel szemben is alkalmazast nyernek,
tehat a rovidlejarata  kiilfoldi tartozdsokra — az egyezményben fel-
sorolt  kivételektdl eltekintve —  tOketorlesztést teljesiteni mas orszag-
beli hitelezékkel szemben sem szabad.

d) A kamat- ¢és amortizacidos szolgalat tekinteteben a Bank a
kormannyal  egyetértésben arra  torekedett, hogy a magyar addsok
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ilyen természeti  kotelezettségei a  lehetdség  hatdrain  belil teljesit-
tessenek. A Magyar Nemzeti Banknak az elmult évre vonatkozo
jelentése szerint augusztus ho elejétél az év végéig a Bank rendel-
kezése ala keriilt devizakbol 99 millid6 pengd értékiit emésztett fel a
kiilfoldi  addéssagok  szolgdlata és  visszafizetése. A kotott  deviza-
gazdalkodas néhadny hoénapja utdn nyilvanvalova  valt, hogy fizetési
mérlegiink alakulasa a kamat- ¢és amortizacidos szolgalattal kapcsolatos
Osszes igények kielégitését nem teszi lehet6vé. Az egyetlen forras,
amelyb6l az adott koriilmények kozott ezt a  szolgalatot fedezhet-
nék, a kiilkereskedelmi  forgalom  exporttobblete  volna,  kiilkereske-
delmi  forgalmunk azonban a Kozponti Statisztikai Hivatal kimuta-
tasa szerint — miként mar emlitettik — az elmalt évben minddssze
27 milli6 peng6 értéki kiviteli tobbletet eredményezett.

Ebben a helyzetben a Magyar Nemzeti Bank kénytelen volt a
kamat- és amortizacidos szolgalat ellatdsara, valamint osztalékfizetésre
torténd devizakiutalasokat, illetve a sajat devizakészletek ilyen
célokra  felhasznalasdnak  megengedését, egyes  kivételektél  eltekintve
besziintetni, s a jogi alapok megteremtésére, valamint a szobanforgd
tartozasok  pengé-értékben  vald  befizetésének  szabalyozasa  céljabol
a kormany 1931 december 23-an kibocsatotta a 6900/1931. M, E. sz
rendeletet, amelyet kozonségesen transzfermoratorium-rendeletnek
neveznek. E rendelet szerint, amely azonban a magyar allamnak a
népszovetségi  kolcson  alapjan  fennall6  kotelezettségeit —nem  érinti,
kotvények és  zaloglevelek alapjan, valamint a magyar allam altal
kibocsatott  kincstari  valtok és  kincstar  jegyek utdn jar6  kamatok
alapjan esedékes Osszegeket tilos a  hitelez6k kezéhez megfizetni; az
adés a fizetend6 Osszegek  ellenértékét lejaratkor pengdben  koteles
a Magyar Nemzeti Banknal lefizetni. Az ilyen mdédon a Magyar Nem-
zeti  Bankndl pengében letett Osszegeket addig, ameddig azoknak
kilfoldi  fizetési eszkozokre atvaltdsa nem lehetséges, a Magyar Nem-
zeti Bank kiilon alapba (Kiilfoldi hitelezok alapja) fizeti be és eze-
ket az Osszegeket a Bank a mellette mikodo tanacsadoval egyet-
értésben a hitelez6k  altal testiiletileg  kijelolhetd képviseld meghallga-
tasaval kezeli, E rendelkezéseket kiegésziti az az el6irds, hogy a ren-
delet hatalya ala es6 kotvények ¢és zaloglevelek kibocsatasanak —alap-
jaul  szolgald kolesonok kamatat ¢és  toketorleszté  részleteit az adds
a rendelet hatdlya alatt pengében koteles a kotvények, ill. zalogleve-
lek kibocsatdjanal letenni.

Amint az idézett rendelkezésekbol kitlinik, a rendelet maga nem
terjed ki az Osszes kiilfoldi kamatfizetésekre, hanem csak a hosszu-
lejarata  tartozdsok kamat- és  amortizaciés  szolgalatira, valamint a
kincstari ~ valtok  és  kincstarjegyek  kamataira, amelyek  tekintetében
abszolut fizetési tilalmat allit fel. A rendelet fb6célja azonban nem

annyira ennek a tilalomnak a kimonddsa volt — hiszen a Magyar
Nemzeti Bank ilyen fizetések engedélyezését mar a korabbi rendel-
kezések alapjan is megtagadhatta — hanem annak biztositdsa, hogy

ezek a fizetések addig is, amig azoknak idegen valutira valdo atala-
kitasa, ,transzferalasa® Ilchetségessé wvalik, a hitelez6k és a magyar
gazdasagi érdekek sérelme nélkil pengdben teljesithetdk ¢és az ezzel
kapcsolatban  felmeriild  kérdések a  hitelezokkel egységesen  rendez-
hetdk legyenek.
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A rendelet kibocsatasaval egyidejileg kiadott hivatalos kommii-
niké bejelenti, hogy a magyar kormany kénytelen az orszdg koz- ¢és
maganpénztartozasainak  idegen  valutdban valé  fizetését, egyes  kivé-
telekkel, felfiiggeszteni. Kifejezésre juttatja a kormanynak azt a szan-
dékat, hogy a rendelkezésre allo kiilfoldi fizetési eszkdzoket —elsésor-
ban a népszovetségi kolcson szolgalatara, ezt kovetleg pedig, ameny-
nyiben a devizakészletek megengedik, egyes mas kolesonok és  tarto-
zasok utdn teljesitendd fizetésekre kivanja  forditani. Kozli tovabba,
hogy ,az orszag kereskedelmi forgalmanak fenntartdsa érdekében fel
fogja jogositani a Magyar Nemzeti Bankot, hogy magyar honosoknak
kiilfoldi  fizetési eszkozoket adjon el arra a célra, hogy bankarokkal
¢és masokkal szemben fennalld roévidlejarati tartozasaik utan a  ka-
matokat, leszamitolasi  kamatokat ¢és  jutalékokat  fedezzék, valamint
oly  Stillhalte egyezségek  hatalyossaganak  biztositdsa  végett,  ame-
lyeket a magyar kormany a kilfoldi pénznemben nyujtott rovid-
lejaratd  kolcsondk  hitelezdinek 6 hénapi  idStartamra  javasolni  ki-
van.“ A kozolt szovegb6l kitetszGen a rovidlejarati  tartozasok  utdn
valo kamat- ¢és jutalékfizetések kérdését a kormany egyeldre nyitva
ohajtotta hagyni. A  tényleges helyzet azonban Ilehetetlenné tette a
kamatfizetésre valdé devizakiutalasokat ¢és ezzel a helyzettel szamol az
angol hitelezokkel kotott Stillhalte-egyezmény is.

Az angol Stillhalte-egyezmény szerint az adosnak a hitelezénél
1évé  kovetelése felhasznalhatd a  hitelezOvel szemben fennalld kamat-,
jutalék- és egyéb hasonld tartozds  kiegyenlitésére. Ezen tulmenden
kamatokat idegen valutdban fizetni nem szabad. Abban az esetbe”
ha a kamat-, jutalék- ¢és hasonld tartozdsok az emlitett modon nem
egyenlitheték ki, a ki nem egyenlitett ilyen tartozds peng6ellenértéke
befizetendd a Magyar Nemzeti Bankhoz a hitelezd kiilon szamlajara,
azonban, amennyiben az addés ¢és  hitelez6 kozott mas megallapodas
nem jott 1étre, csak biztositék, de nem kielégités gyanant.

e) A személyes sziikségletekkel kapcsolatos devizaigénylések el-
biralasandl a Bank 4ltaldban arra az éllaspontra helyezkedett, hogy
ezek az igények annyiban, amennyiben ki nem elégitésiik egzisztencialis
érdekei  veszélyeztetne, az okvetleniil sziikséges mértékig figyelembe
veenddk, Ehhez képest ilyen célokra a Nemzeti Bank a vazolt kere-
tek  kozott utalt ki devizakat, illetve engedélyezte a sajat készletek
felhasznalasat.

f) és g Az arubehozatalbdl szarmazd devizasziikséglet elbirala-
sanal eddig nem volt kiilonbség téve a szerint, hogy a devizat mar
megtortént  arabehozatalbdl  szdrmazé  tartozas  kiegyenlitése  céljabol,
avagy 1) arubehozatal céljara  igénylik. Ezzel szemben  kezdettdl
fogva kiilonbségek voltak téve a devizaigények alapjaul szolgalé aru-
behozatal kozgazdasagi jelent6sége szempontjabol.

Az igénylések alapjaul szolgald arubehozatalban ugyanis a  ko-
vetkez6 csoportokat kiilonboztetik meg:

l/a. exportra dolgozd, vagy a belfoldi fogyasztds szempontjabol
okvetleniil ~ sziikséges cikkeket el6allitdé  vallalatok nyersanyagai, vagy
félgyartmanyai,

1/b. a fogyasztas céljaira okvetleniil sziikséges készgyartmanyok
(foleg gyogyszerek és tiizifa tartoznak ebbe a csoportba),

2/a.  egyéb nyersanyagok ¢és félgyartmanyok, amelyek feldolgo-
zasa munkaalkalmakat teremt,
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2/b. kozsziikségletet kielégitd készaruk,

3. egyéb olyan cikkek, amelyek behozatala megengedhetd,

4. olyan cikkek, melyek Dbehozatala kozgazdasagi szempontbol
nem kivanatos.

A Nemzeti Bank els6sorban az 1/a, 1/b és 2/a alatti arabehoza-
talb6l  szarmazd  igényeket  igyekezett  kielégiteni, kisebb  mértékben
teljesitett kiutalasokat a 2/b és 3. ala sorozott igénylésekre is, a 4.
alattiakra  ellenben  egyaltaldban nem. Természetesen a  rendelkezésre
all6 készletek er6sen korlatozott volta folytdin a legeldi emlitett igé-
nyeknek is csak egy részét tudta kielégiteni.

Az angol Stillhalte-egyezmény ezen a téren is lényeges valtoz-
tatdst eredményezett, amennyiben az egyezmény értelmében, miként
minden régi tartozas, uUgy a régi aritartozasok sem teljesithetdk.
Mindazonaltal a  hitelezd6 angol bankok hozzajarultak ahhoz, hogy
régi  aratartozasokra fizetés teljesithetd legyen abban az esetben, ha
a hitelez6 egyidejileg 1j arteladassal kapcsolatban az adosnak leg-
alabb a teljesitett fizetéssel egyenld dsszegli uj arthitelt engedélyez.

A &) alatt emlitett igények koziil azokat, amelyek kielégitését
lényeges kozgazdasagi érdekek kivanjak, a Nemzeti Bank a lehetd-
ség szerint kielégiteni igyekezett, viszont a kozgazdasagi szempontbodl
jelentéséggel nem bird, vagy kevésbbé nyomods sziikségletekre nem
adott devizat.

Ezek szerint a felsorolt devizaigénylések kozil a koz-gazdasagi
indokoltsag  fennforgasa esetén a Nemzeti Bank igyekszik kielégiteni
az e) g) ¢és h) alatt felsoroltakat (személyes sziikségletek, arubehoza-
tal, kozlekedés, stb.); az eclutasitds allaspontjara helyezkedik az a)
és b) alatti igényekkel (t6kekivitel, értékpapirimport) szemben, a
transzfermoratorium-rendelet és az angol Stillhalte-megallapodas
folytin — néhany kivételtdl eltekintve — hasonld allaspontot kény-
telen elfoglalni a ¢), d) és f) alatti igénylésekkel szemben (rovid- és
kozéplejarata tartozasok visszafizetése, hosszulejarati ko6lesonok
szolgalata, kamat- és osztalékfizetések, régi aritartozasok) is.

Megjegyzendd, hogy azok az elvek, amelyek a devizakiutalasok-
nal  irdnyadok, altalaban  alkalmazast nyernek a  beszolgaltatas  alol
mentesitett ~ valuta- és  devizakészletek  felhasznalasanak  engedélyezé-
sénél is. A beszolgaltatas aldl vald mentesités ugyanis csupan annyit
jelent, hogy a fél a mentesitett készletet nem koteles beszolgaltatni,
egyéb  tekintetben azonban arra a  devizarendelkezések  alkalmazast
nyernek ¢és igy azt felhasznalni csak a Nemzeti Bank engedélyével
szabad. Ebben a tekintetben egyedill a 4950/1931, M. E. szami ren-
delet 5. §-a értelmében torténd  kolcsonfelajanlas  folytan  mentesiild
értékek  alkotnak  kivételt, amelyekkel a fél szabadon rendelkezhetik
azzal a korlatozassal, hogy belfoldon csak a Nemzeti Banknak, vagy
az altala megbizott pénzintézetnek adhatja el.

Devizagazdalkodasunkban nagyjelentdségl valtozast jelentenek
az ugynevezett clearing-megallapodasok,  amelyeket eddig  Csehszlova-
kiaval, Svéjccal, Ausztridval, Franciaorszaggal és Olaszorszaggal

kotottiink, és amelyek kotése céljabol tobb mas orszaggal targyalasok
vannak  folyamatban. Ezek a  clearing-megallapodasok azt célozzak,
hogy a  szerz6déskoté  orszagok  kozott  végbemend  aruforgalombol
eredd tartozasok kiegyenlitése  az  érdekelt orszagok jegybankjai,
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vagy ezzel megbizott mas szervei kozott végbemend clearing-elszamo-
las utjan  torténjék. Vagyis ilyen esetekben ,az addés a fizetést nem
kozvetleniil ~ kiilfoldi  hitelez6jének  teljesiti, hanem  sajat  jegybankja-
nal, sajat valutajaban fizeti be. A tortént befizetésekrél a két jegy-
bank a hitelez6k megjeldlése mellett értesiti egymast, amire a hitelezd
orszag jegybankja, rendszerint a hozza Dbefolyt Osszeg erejéig, teljesiti
az ados orszag jegybankjatol kapott fizetési megbizasokat.

Ilymoédon a clearing egybekapcsolja a 2. és 3. alatt targyalt el-
jarast, amennyiben a magyar devizagazdalkodas szempontjabol nézve
ugy a devizabeszolgaltatdés, mint a kiutalas a clearing-eljaras kereté-
ben torténik meg.

Azok az okok, amelyek ilyen clearing-megallapodasok  kotésére
vezettek, igen  kiilonboz6  természetiick; magyar érdek és  kiilfoldi
érdek egyarant kozrejatszott létrejoveteliikben. Ha eltekintink a clea-
ring-el jarasbol szarmazoé technikai elonyoktél, amelyek az adott ko-
rilmények kozott kétségteleniil nem eshetnek dontd sullyal a latba,
magyar szempontbol a  clearing-megallapodasok  elsésorban  akkor  je-
lentenek eldnyt, ha a clearing folytdin az orszdg olyan aktiv egyen-
leghez jut, amelyet egyébként nem szerezhetett volna meg, vagy ha
ily modon kikiiszobolédik egy normalis  koriilmények  kozott  jelent-
kezé passzivum. Ez kiilonosen abban az esetben all, ha a szemben-
allo  orszdgban  Magyarorszag javara befizetett Osszegek egy  része
nem fordittatik a magyar adosok tartozasainak torlesztésére, hanem
devizaban a Magyar Nemzeti Bank rendelkezésére keriil. igy van ez
pl. a jelenleg érvényben levé svajci clearing-megallapodasnal, amely
szerint a svajci adosok altal Dbefizetett svdjci frank Osszegek % része
a Magyar Nemzeti Bank rendelkezésére keriil tekintet nélkiill arra,
hogy a svajci hitelez6kkel szemben fennalld  arutartozdsok  milyen
mértékben nyernek kiegyenlitést.

Azonban nem ez az egyetlen szempont, amely alkalmazast nyer-
het. Elényt jelenthet Magyarorszagra nézve a  clearing-megéllapodas
akkor is, ha annak kovetkeztében olyan kiilfoldi kovetelések felhasz-
nalasara nyilik mod, amelyek felett egyébként kiilfoldi devizaforgalmi
korlatozasok, vagy egyéb okok miatt nem lehetne rendelkezni. Eldnyt
jelenthet az ilyen megallapodas azért is, mert a kiilfoldi hitelezoket
olyan magyar arak kivitelére serkentheti, amelyeket egyébként nem
vinnének ki téliink; ha wugyanis a kilfoldi jegybanknal befolyd 0Osz-
szeg nem elégséges arra, hogy a kiilfoldi hitelezk magyar addsok-
kal szemben fennalldo  koveteléseikhez  hozzajussanak, érdekiikben  all
a Magyarorszagbol valdo  kivitelt fokozni, mert ennek kovetkeztében
ujabb  Osszegek  fognak  befolyni a  kiilfoldi  jegybanknal  vezetett
szamlara.

Ezzel szemben igen nagy hatranya a clearingnek, hogy az aru-
behozatal  feletti  ellenérzés  lehetéségét megsziinteti.  Clearing  esetén
ugyanis a magyar részr6l torténd befizetéseket a Magyar Nemzeti
Bank csak abbdl a szempontb6l vizsgalhatja, hogy valéban arubehoza-
talbol  erednek-e; a  befizetéseket akkor sem utasithatja vissza, ha
azok oka kozgazdasigi szempontbol nem  kivanatos behozatal  volt.
Ilymoédon a  behozatal szabalyozasanak  siman  alkalmazhatd6  deviza-
politikai  eszkdzei elvesznek, aminek kovetkeztében, ha a kormdny a
behozatalt mégis szabalyozni  kivanja,  kénytelen a sokkal  nehezke-
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sebben és nagy surlodasokkal alkalmazhat6 kereskedelempolitikai
eszkozoket  igénybevenni.  Tovabbi  hatranya a  clearing-megallapoda-
soknak az, hogy az alkudozasok eredményeként megallapitott egyen-
legek  mesterséges merevitések, amelyek nincsenek mindig  Osszhang-
zasban a kereskedelmi forgalom tényleges alakuldsaval és nem ko-
vetik  automatikusan a  forgalomban  bekovetkez6  valtozasokat.  Ennek
kovetkeztében  egyfeldl a  kereskedelmi  forgalomban  mutatkozé  ki-
egyensulyozatlansagok  kikiiszobolése  nem  kovetkezhetik  be  termé-
szetes modon, masfel6l a szerz6d6 felek koziil legalabb az egyik
rendszerint a  megallapodds  megvaltoztatasaira  fog  torekedni,  ami
lényegileg a bizonytalansag allanddsitasat jelenti.

4. A devizagazdalkodasok negyedik részét a  kiilfoldiek  bank-
szamldjara torténd pengdbefizetések szabalyozdsa teszi ki. A
4500/1931. M. E. sz, rend. 1. §-anak ¢) pontja szerint a Magyar Nem-
zeti Bank engedélye nélkiil tilos pengd befizetése, jovairasa, vagy at-
utalasa  kiilfoldon laké személy, vagy kilfoldi cég javara, kivéve a
kiilfoldi  értékre  sz6ldo  értékpapirok  kamatat, vagy osztalékdt. E  sza-
baly tovabb kiépitését jelenti a transzfermoratérium-rendelet 4. §-anak
az a rendelkezése, hogy kiilfoldi pénzértékben meghatarozott,  kiil-

foldi  hitelez6vel szemben fennalldé tartozdsokra —  amennyiben a
hitelez6 kezéhez wvaldé fizetés a rendelet 1. §-a értelmében nincsen
megtiltva — csak a Magyar Nemzeti Bank engedélyével szabad pen-

gében fizetni; a fizetést a hitelezonek pénzintézetnél nyitott, vagy ve-
zetett szamlajara kell teljesiteni és a befizetett Osszeg felett csak a
Magyar Nemzeti Bank engedélyével szabad rendelkezni.

A Nemzeti Bank gyakorlata a pénzintézeteknél kiilfoldiek sza-
mara nyitott pengdszamlak kiilonbozd tipusait fejlesztette ki. A Bank
kiilonbséget tesz a szabad kiilfoldi pengdszamlak ¢és a  kilfoldiek
belfoldi peng6szamlai kozott.

Szabad szamlan keriil jovairasra a kilfoldiek altal 1931 julius
17-e utan a Nemzeti Bankhoz Dbeszolgaltatott kiilfoldi  fizetéeszkdzok
pengé-ellenértéke. A kiilfoldi az ilyen szamla felett szabadon rendel-
kezhetik, az ilyen szdmldn fennalldé kovetelés alapjan devizat igényel-
het ¢és azt exportvaluta-beszolgaltatasi  kotelezettség  teljesitésére s
felhasznalhatja.

A kiilfoldi  pénzintézeteknél nyitott belfoldi  pengdszamlainak 4
fajtaja  fejlodott  ki. Ezek a) belfoldi  pengészamla, b) aruforgalmi
belfoldi pengészamla, ¢) zarolt belfoldi szamla, d) fiiggd szamla.

Az a) és b) alatti pengészamlakrol kifizetések ¢és atutalasok bel-
foldiek  javara  korlatlanul  eszkdzolhetdk, — atutalasok  mas  kiilfoldiek
belfoldi szamlajara azonban csak a Nemzeti Bank engedélyével tel-
jesithetok. Ezeken a szdmldkon szerepelnek a bankzéarlatot megel6zo
idoben keletkezett Osszegek, valamint azok, amelyek 1931. jalius 13-a
ota a Nemzeti Bank engedélyével ilyen szamlan irattak jova. A jelen-
legi gyakorlat az, hogy a legkedvezébben mindsitett (az l/a. és eset-
leg az 1/b. és 2/a. csoportba sorozott) aruimportbol ered6 kovetelések
aruforgalmi pengdszamlan, egyéb olyan pengdkovetelések pedig,
amelyek felett Dbelfoldiek javara engedély nélkiill rendelkezni lehet,
belfoldi szamlan iratnak jova.

Megjegyzendd, hogy a  Stillhalte-megallapodasnak az az  alap-
elve, hogy régi tartozdsokra — az engedélyezett kivételektdl eltekintve
—  fizetéseket teljesiteni nem lehet, a pengdben vald fizetés-teljesi-
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lésre is  vonatkozik. Ennélfogva az emlitett két belfoldi  pengo-
szamlan régi tartozdsok alapjan jovairdsok csak az egyezmény, ill.
az angol hitelez6k 4altal engedélyezett kivételek korén belil  tortén-
hetnek. Régi  arttartozds  tehat  aruforgalmi  pengdszamlan is  csak
akkor irhaté jova, ha a hitelezd a jovairassal egyidejiileg a jovairt
Osszeggel legalabb egyenld 0sszegli 01j aruhitelt engedélyez,

¢) A zarolt Dbelfoldi pengdszamlan olyan pengdkovetelések — ke-
riilnek  jovairasra, amelyek felett csak a Nemzeti Bank elézetes
engedélyével szabad rendelkezni.

d) A figgé szamla (Conto Sospeso) ideiglenes jovairasok sza-
mara szolgal. Ezen a szamlan iratnak jova ideiglenesen azok a kove-
telések, amelyeknek az elobb felsorolt szamldk valamelyikén vald
jovairasdhoz a Nemzeti Bank engedélye még nem volt megszerezheto,
A fiigg6 szamldkon jovairt Osszegeket a jovairasi engedély megtaga-
dasa esetén csak a lefizetének lehet visszaszolgaltatni.

A felsorolt szamlaktol, amelyek nem a Magyar Nemzeti Bank-
nal, hanem az 0. n, megbizott pénzintézeteknél nyitott szamlak, meg
kell ~ kiilonboztetni azokat a  pengészamlakat, amelyek a  transzfer-
moratorium-rendelet alapjan a  Kulfoldi  Hitelez6k  Alapja  javara és
az angol bankok javara a Magyar Nemzeti Bankndl nyittatnak. A Kiil-
foldi  Hitelez6k  Alapjaba  befizetett  Osszegek  kezelésével  kapcsolatos
kérdések még  megoldasra  varnak, A  Stillhalte-egyezmény  alapjan
pengében  fizetendd kamatok  jovairasara  szolgald  szamlakon szerepld
Osszegek, abban az esetben, ha azokat a hitelezd teljesités gyanant el-
fogadja, az egyezmény szerint befektethetok: @) magyarorszagi ingat-
lanokra legalabb 3  évi idOtartamra nyujtott  jelzalogos  kolcsondkbe,
b) a fenadlld magyar torvényeknek megfeleléen szerzendd magyar
ingatlanokba, vagy értékpapirokba, utobbi esetben az  értékpapiroknak
3 évi zarolasa mellett.

5, Az otodik csoportba a  hiteligénybevételre és  hitelnyujtasra
vonatkozo  tilalmak tartoznak. A 4500/1931, M, E, szami rendelet 1-
§-anak b) pontja szerint a Magyar Nemzeti Bank engedélye nélkiil
tilos akar pengdértekre, akar kilfoldi értékre szold  hitel  igénybe-
vétele kiilfoldon lakd  személyt6l, vagy kiilfoldi cégtél, tovabba ily
hitel nyQjtasa, vagy meghosszabbitasa kiilfoldon lakdé személy, vagy
kiilfoldi  cég részére. A kiilfoldiektd]l wvalé hiteiigénybevétel engedély-
hez kotése éppen Ugy, mint a kiilfoldiek szamlajara valdé pengdbefize-
tés  korlatozdsa  els6ésorban a  jovoben  keletkezhetd — devizakeresletet
kivanja korlatok kz¢é szoritani.

A hiteligénybevételi kérelmek zome a dolog természeténél fogva
aruhitel  igénybevételének  megengedéséi  kéri. E  kérelmek  kozil a
Bank rendesen engedélyezni szokta a nyersanyagok és  félgyartma-
nyok, valamint a belfoldi fogyasztds céljaira  okvetleniil sziikséges
készgyartmanyok behozatalaval kapcsolatos? hiteligénybevételeket.
Az egyéb aribehozatallal kapcsolatosan eldterjesztett  kérelmeket — szi-
goru Dbiralatnak veti ald ¢és a hiteligénybevételt csak a kozgazdasagi
szempontbol indokolt esetekben engedélyezi.

A kilfoldiek  részére  torténd  hitelnyujtas, vagy  hitelmeghosz-
szabbitdas  lényegileg egy  devizabehozatalr6l vald6 ~momentan lemon-
dast jelent és ennélfogva ugyanazzal a hatdssal jar, mint egy kiilfoldi

3Ag l/a, 1/b és2/a csoportba sorozott artibahozatal.
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fizetéeszkoz felhasznalasa. Erre vald tekintettel a Bank ilyen enge-
délyeket  csak  egészen  kivételesen, az  elkeriilhetetlen  kdzgazda-
sagi sziikségesség eseteiben ad.

A kifejtettekb6l  kitetszden ~a  magyar  devizagazdalkodds  fenn-
allasanak 8 honapja  alatt  fokozatos fejlodés képét mutatta. Teljes
kiépitését csak a legutobbi idoben érte el. Viszont a legutobbi iddben
két olyan nagyjelentdségli esemény tortént, amelyek amellett, hogy
a rendszer  betetézéséhez  nagymértékben  hozzajarultak,  egyszersmind
a  kordbban  kiépitett intézményeken alapos  valtozasokat eredményez-
tek. A clearing-megallapodasok rendszerének kiépitése és az  angol
Stillhalte-egyezmény ez a  két  nagyjelentéségli ~ esemény, amelyek
devizagazdalkoddsunkban ~ nem  azonos  irdnyban  éreztetik  hatdsukat.
A  Stillhalte-egyezmény a  hitelez6i  érdekek  atmeneti  hattérbeszorita-
saval lehetévé tette, hogy az orszdg rendelkezésére keriilé deviza-
készletek zome a kozvetlen gazdasagi sziikségletek, nevezetesen az
aribehozatali sziikséglet  szolgalataba legyen allithato, ugyanakkor
azonban a  clearing-megéllapodasok  megsziintették  az  arubehozatal
felett  gyakorolhatd  devizapolitikai  ellenérzést és  ennek helyébe a
clearing-megallapodasokban  biztositott  eldnydket  1éptették. A Still-
halte-megallapodas, dacdra azoknak a nehézségeknek, amelyek végre-
hajtasaval  kapcsolatban elérelathatolag fel fognak meriilni, a deviza-
szilkséglet  erdteljes  restringalasa  altal  kétségtelenlil  nagyjelentdségii
lépést  jelent devizagazdalkodasunk szilard alapokra helyezése és a
pengé  stabilitisanak  biztositdsa  iranyaban. A clearing-megallapoda-
soknak  devizagazdalkodasunkban  betdltott szerepe egyelére még nem
tekinthetd at.





